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Diritto di rinuncia

nel credito al consumo
Basteraunaraccomandata
per esercitare il diritto di
recesso dal finanziamento di
un acquisto. Lo prevedeil
decretolegislativo 141/2010,
che harecepito una direttiva
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€0ngmntum. A giugno e luglio Confcommercio registra un calo dei consumi dell’1,3% - Male trasportl e alberghi

Il carrello della spesa si svuota

In corsa i servizi legati alle telecomunicazioni - L’alimentare resta al palo

www.ecostampa.it

SERVIZI

Rita Fatiguso

MILANO

aw Si svuota il carrello della
spesa degli italiani che stringo-
no i cordoni della borsa su mol-
te voci, dai prodotti alimentari,
aitrasporti, agli alberghi.

L’indicatore dei consumi ela-
borato da Confcommercio se-
gnala, infatti, sia a giugno sia a
luglio, un calodell’1,3% intermi-
ni tendenziali.

Intermini congiunturali, in-
vece, nell’'ultimo bimestre c¢’¢
stata una contenuta tendenza
alrialzo della spesa per consu-
mi in termini reali, con varia-
zioni pari a +0,3% a giugno e a
+0,1% a luglio:

Dati da prendere con le mol-
le,ma éun fatto che ormailaspe-
sa per consumi viaggia su livelli
assoluti decisamente distanti
dai valori pre-crisi. Debolezza
della domanda e le incertezze
che caratterizzano i comporta-
menti delle famiglie sembrano
avvalorati dall'ulteriore ripiega-
mento mostrato dal clima di fi-
ducia delle famiglie ad agosto.

La dinamica tendenziale
dell'indice di luglio, puntualiz-
za Confcommercio, rispecchia

INTENZIONI DI ACQUISTO
Pili auto usate, arredamento
e informatica;

in contrazione macchine
nuove e moto,

viaggi e vacanze

Laradiografia dei consumi

BENI

unariduzione dei volumi acqui-
stati dalle famiglie per i beni
(2% a giugno e luglio) e un mo-
derato aumento della domanda
diservizi (+0,4% a luglio).

La domanda per beni e servi-
ziricreativi ha mostrato, rispet-
toaluglio del 2009, una diminu-
zione dello 0,4% proseguendo
nella tendenza al ridimensiona-
mento dei consumi. La spesa
per i servizi di ristorazione e di
alloggioha evidenziatounafles-
sione annua dello 0,2%.

Anche aluglio i consumi per
beni e servizi per la mobilita
hanno registrato una sensibile
diminuzione intermini tenden-
ziali (-17,1%) mentre la doman-
daperbeni e servizi perla cura
della persona ha mostrato una
crescitadell’1,zo dei volumiac-
quistati dalle famiglie. Sprint
del 2,8%, invece per le teleco-
municazioni, che grazie agli
smartphone continuano ad at-
trarre le famiglie. Gli articoli di
abbigliamento e calzature so-
no cresciuti dello 0,3%, mentre
la domanda di beni e servizi
perlacasahamostrato unacre-
scita dell’,s%: tendenza che

MOBILITA
. ks

ALIMENTARI

BENI E SERVIZI PER LA CASA

continua ad essere legata, inlar-
gaparte, alladinamica registra-
tadagliacquistidielettrodome-
stici e T'v. Prodotti alimentari,
le bevande e i tabacchi: la stima
per luglio segnala per questi
prodotti una crescita dello
0,5% dei volumi acquistati.

Dal punto di vista delle varia-
zjoni congiunturali 'andamen-
to dell’ultimo mese evidenzia
come per molti segmenti della
domandale dinamiche congiun-
turali presentano ancora un an-
damentonon favorevole. Le uni-
che variazioni positive si regi-
strano, infatti, per la domanda
di beni e servizi ricreativi, per i
benieserviziperlacasaepergli
alimentari, bevande e tabacchi.

Se la fiducia degli italiani ad
agosto ha continuato a declina-
re, per i prossimi tre mesj, stan-
doalle valutazioni dell’Osserva-
torio mensile di Findomestic, le
intenzionidiacquisto peripros-
simi tre mesi si profilano in ri-
presa. Per quanto riguarda le
previsioni di acquisto sono in
espansione quelle per auto usa-
te (4,3% rispetto al 3,5% di Ju-
glio), settore immobiliare e arre-

SERVIZI RICREATIVI

15 *
+0,5 ?

damento (+6% perimobili), elet-
trodomestici (+1,69%), informati-
ca (+2,9%), abbigliamento e at-
trezzature sportive, bricolage;
contrazione invece per auto e
moto nuove (-0,2%), telefonia
(~2,3%), viaggi e vacanze, un da-
to coerente con la chiusura del-
lastagione estiva.

I'piti ottimisti? Gli abitanti del
Nord Ovest e del Nord Est, al
contrario di quelli di Centro,
Sud e Isole. Periprossimiiz me-
si, poi, gli italiani prevedono
una situazione stabile dal punto
divistaglobale.

Laprevisione di agosto 2010
¢ in linea con quella di agosto
2008, ma meno ottimistica ri-
spetto allo stesso mese nel
2009. A partire da maggio la
previsione di aumento de] ri-
sparmio degliitaliani hainver-
tito la tendenza negativa regi-
stratanella prima parte dell’an-
noe continuaacrescere grada-
tamente anche ad agosto. Ma
solo 1,3 italiani su dieci pensa-
no di poter aumentare il livel-
lo del proprio risparmio nei
prossimiiz mesi.

© RIPRODUZIONE RISERVATA

ABBIGLIAMENTO E CALZATURE

TOTALE

Fonte; Confcommercio
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ITALIANI E RISPARMIO

Fiducia in calo

mmmm Secondo una ricerca Findome-
stic, la fiducia degili italiani é calata in
agosto: solo 1,3 italiani su dieci riten-
gono di poter aumentare il proprio ri-
sparmio nei prossimi 12 mesi.

% Non si ferma la valanga della cig
Nei primi otto mesi pi 60%

apa Ratzinger ai gio
4l posto 1isso non ¢ tuttor
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Bankitalia La massa di prestiti € salita a quota 579 miliardi. Di questi 342 sono per comprare casa
Consumatori in allarme: molti fidi accesi per contrastare il calo dei redditi e la crisi

Italiani piu1 indebitati e insolventi

In un anno chiesti altri 100 miliardi di euro. Le sofferenze superano i 70 miliardi

Filippo Caleri
f-caleri@iltempo.it

B Italia paese di debiti. An-
che per fini nobili come
Pacquisto dell’abitazione.
Ma nonostante le buone in-
tenzioni sono sempre piu
alti i volumi non restituiti
puntualmente alle banche.
A segnalare il fenomeno,
legato alla crisi economica
e alle difficolta di molte fa-
miglie a onorare gli impe-
gni, & stata ieri la Banca
d’'Ttalia nel quadro dell'in-
debitamento delle famiglie
riportato
nel supple-
mento del

Bollettino Segnale

che e delle istituzioni che
hanno erogato i prestiti. E
cioé di quelle che in lin-
guaggio tecnico sono chia-
mate «sofferenze».

Ebbene questi crediti
che non vengono pilt ono-
rati sono in forte crescita.
A luglio, secondo i dati for-
niti da Palazzo Koch nel
supplemento al Bollettino
statistico, si sono attestate
a 70.061 milioni di euro, in
aumento rispetto ai 68.597
milioni del mese preceden-
te e ai 50.582 milioni di
luglio 2009. In particolare,
crescono an-
che le soffe-
renze delle
famiglie,

statistico.

Negativa la caduta

passate in

L’aumen-
to comples-

del ricorso

un anno da
10.797 milio-

sivo dei pre-
stiti chiesti

al credito al consumo

ni di euro a

dalle fami-

glie e stato, tra luglio 2009
e lo scorso luglio, di circa
100 miliardi in pit. Si &
passati infatti dai 479,7 mi-
liardi del luglio 2009 ai
579,4 miliardi di luglio
2010. Con una crescita che
in valore percentuale & del
20,8%. Tra gennaio 2010 e
luglio la crescita e stata co-
stante e si & passati da
498,9 miliardi del primo
mese dell’anno a sfondare
la quota dei 500 miliardi
gia a febbraio (502,3 miliar-
di), fino agli oltre 570 di
luglio.

Il dato che mette piu in
allarme pero & legato alla
maggior quota di denaro
che alla scadenza non en-
tra nelle casse delle ban-

15.780 milio-
ni.

Certo come detto & la vo-
glia di casa a spingere le
famiglie a presentarsi all'uf-
ficio fidi delle banche.

Tra le diverse tipologie
di prestito concesse dal si-
stema bancario alle fami-
glie, infatti, la fa da padro-
ne il prestito per 'acquisto
di abitazioni.

Per quanto riguarda i pre-
stiti per le case quelli pil
consistenti sono chiara-
mente quelli a piti lungo
termine: oltre i 5 anni. Si
tratta infatti di 342,9 miliar-
di a luglio 2010 rispetto ai
270,1 miliardi del luglio
2009. Inclusi tutti i tagli
(prestiti fino a un anno e
tra 1 e 5 anni) si arriva a
circa 345 miliardi.

Ttaliani pits indebitati e insolventi
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Le sirene dei bond a basso rendimento

R;ndono poco, tra I'l e il
% lordo all’anno, ma

piacciono ugualmente agli in-
vestitori. I bond e i titoli di Sta-
to con breve o brevissima sca-
denza, cioé inferiore a 2 anni,
oggi sono davvero in grande
spolvero sui mercati interna-
zionali. In Italia, per esempio,
i Buoni ordinari del Tesoro
(Bot) annuali hanno fatto il
pieno di sottoscrizioni nell’ul-
tima asta dell’11 agosto scor-
so, registrando una domanda
per ben 13 miliardi di euro, a
fronte di un’offerta pari ad ap-
pena 6,5 miliardi.

Anche all’estero avviene piit
o meno la stessa cosa: grazie
alla forte richiesta degli inve-
stitori, in tutto il mondo i prez-
zi delle obbligazioni con vita
residua breve sono infatti sali-
ti parecchio nelle ultime setti-
mane, trascinando i rendimen-
ti ai minimi storici. E il caso dei
Treasury bond, i titoli di Stato
americani con scadenza infe-
riore a 24 mesi, che oggi offro-
no un misero 0,5% all’anno,
quasi 3 punti in meno delle
emissioni ultradecennali. Il per-
ché di questo interesse da par-
te degli investitori non & diffici-
le da capire: le Borse interna-
zionali navigano ancora a vi-
sta e il settore obbligazionario
presenta oggi parecchie insidie,
a causa dei timori sulla soste-
nibilita nel lungo periodo del
debito pubblico di molti Stati,

RISCHIO ZERO | titoli di Stato
dei Paesi considerati sicuri

fanno il pieno di sottoscrittori.
Soprattutto nelle scadenze brevi.
Cosi per i Bot ladomanda &
sempre il doppio dell'offerta.

Il guadagno e minimo: 10 mila
euro rendono tra 80 e 170 euro
netti in 12 mesi. Ma quello che

si cerca é la tranquillita.

LALTERNATIVA
Il conto che da il 3%

Il nuovo Conto sostenibile di
Barclays garantisce un interesse
del 3% lordo all’anno (2,19%
netto) solo per giacenze tra 10
mila e 500 mila euro. Time
Deposit di Santander Consumer
Bank offre il 2,8% lordo (2,08%
netto) per giacenze di 24 mesi.
Rendimax di Banca Ifis offre il
2,75% lordo (2,07% netto) e ha
un vincolo di deposito di almeno
un anno.
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dagli Stati Uniti fino all’Europa.
Dunque, oggi molti operatori
dei mercati preferiscono evi-
tare al massimo qualsiasi ri-
schio e posizionarsi sui bond
brevi, che difficilmente posso-
no finire in default, cioé non
essere rimborsati alla data di
scadenza.

Ma c’e anche l'altra faccia
della medaglia. Chi segue que-
sta strategia dovra acconten-
tarsi davvero di pochi spiccio-
li, almeno fino a che i tassi
d’interesse ufficiali stabiliti dal-
la Banca centrale europea ri-
marranno saldamente inchio-
dati al minimo storico dell’1%.
E cosi, acquistando un Buono

CORPORATE BOND
INDUSTRIALI

del Tesoro poliennale (Btp)
con vita residua a 12 mesi, si
ottiene oggi 1’1,3% lordo an-
nuo (circa 1'1,14% netto), men-
tre con un Bot di uguale dura-
ta si arriva ad appena I'1 % lor-
do (0,875% netto).

Le obbligazioni corporate,
emesse da societa private, sono
leggermente pill generose e of-
frono tra 1'1,8 € 1'1,9% lordo
(1,7% netto). Tradotto in soldo-
ni, investendo 10 mila euro in
bond di breve scadenza si ottie-
ne un rendimento tra 80 e 170
euro netti ogni 12 mesi. Come
dire che il parcheggio della li-
quidita a basso rischio rende po-
co o niente. (a.t.)

L'OFFERTA
Nell'immagine,

la cedola media
dei bond pit amati
del momento.

PORTAFOGLIO 67

www.ecostampa.it

085605

Ritaglio

stampa

ad wuso esclusivo

del destinatario, non

riproducibile.

Credito al consumo

Pag. 6



IL MONDO

10-09-2010

ETI GESTORI

DI MARCO MUFFATO

Fideuram, Borsa lontana ma piti pf

La quotazione ¢ in stand by, in attesa di tempi di mercato migliori. Ma il gruppo
Fideuram rafforza ancora l'organico delle sue reti distributive con I'inserimento di 11

tra promotori e bancari, Nella squadra di Banca Fideuram, diretta dal
responsabile rete Antonello Piancastelli (for0 in alts), hanno fatto il
loro ingresso 1 professionisti: Romina Gianmoena, gia Tiroler
Sparkasse, in Trentino-Alto Adige; Riccardo Pozzoli e Ferdinando
Sarti, ex Credem, in Lombardia; Valentina Piemonte, in arrivo da
Banca Euromobiliare, in Toscana; Gianluca Borgese, dalla Banca
Popolare Sondrio, e Angelo Giugni, da Banca Network investimenti,
nel Lazio. Mentre Francesco Vernice lascia la Banca Popolare di Bari
per sviluppare Iattivita in Puglia. Nella rete di Sanpaolo Invest,
guidara dal responsabile Ettore Betti (foro in basso), sono invece
entrati tre bancari: Silvia Trentin, dalla Banca Alto Vicentino, in
Veneto; Andrea Piergallini, dalla Cassa Risparmio di Parma e

Piacenza, in Emilia-Romagna; Emilio Schianchi, da Unicredit Banca,
in Liguria. E due promotori: Andrea Calzolari, ex Allianz Bank, nel Lazio e Renato
Salemme, da Consultinvest sim, in Campania.

Untrisdiingressi
per Saxo Bank

Saxo Bank, la banca danese specializzata
in investimenti e trading online, rafforza
la struttura italiana aperta nel
marzo 2009 con l'ingresso di
tre financial sales. I nuovi
arrivati, che risponderanno
al manager della branch
milanese Anders Steengard
Jensen (uellx foto), sono:
Valentina D’Ambrosio, con
esperienze nell’area servizi e investimenti
di Banca Network investimenti e nell area
operations di Banca Sara; Andrea Bono,
proveniente da Globiz, societa di
marketing del settore finanziario e
bancario; e lleana Diaz De Luna,
laureata in economia internazionale e
management alla Bocconi.

Profamily: obiettivo

a 1,3 miliardi di crediti

i edizione, & sviluppare figure professionali
i adeguate all'evoluzione dell’attuale

Entra nel vivo il progetto Profamily, la
societa di credito al consumo del gruppo
Banca popolare di Milano lanciata lo
scorso giugno, presieduta da Marcello
Priori e guidata dall'amministratore
delegato Massimiliano Becheroni (vella
foto), gia a capo di Prestitempo e
Bankamericard. La societa ha 60
dipendenti distribuiti a Milano tra la sede

centrale di via Massaua e
la filiale di via Bergamo,
ed entro fine anno aprira
20 punti vendita, di cui
altre due filiali dirette (a
Bologna, questo mese, € a
Roma a novembre), e 17 financial

shop presidiati da agenti in attivita
finanziaria. Profamily prevede di arrivare
entro il 2012 a cento dipendenti, a 45 tra
filiali e financial shop, e di sviluppare un
portafoglio crediti di circa 1,3 miliardi di
euro, per ricavi da oltre 45 milioni.

A Udine master per 30
con stage in banca

Stage in banca per 30 neolaureati. E
quanto offre il Master di primo livello in
operatore bancario, frutto dell’accordo tra
la Federazione delle banche di credito

i cooperativo del Friuli-Venezia Giulia

presieduta da Giuseppe Graffi
Brunoro e 'Universita di Udine.
Obiettivo del percorso, giunto alla quarta

struccura del sistema bancario. La
chiusura delle iscrizioni ¢ fissata per il 30
settembre. Per partecipare al corso, che
durerd un anno, occorre aver conseguito
una laurea almeno di primo livello in
materie economiche, con preferenza per

i gli indirizzi bancari e finanziari.
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A. CAMPAGNOLI e F. DIALTI

Sulla Gazzetta Ufficiale di sabato 4 settembre
¢ stato pubblicato il decreto legislativo 141 del
13 agosto scorso, di attuazione della direttiva
comunitaria 2008/48 in materia di credito al
consumo. Tale decreto ha altresi apportato rile-
vanti modifiche alla disciplina dei soggetti ope-
ranti nel settore finanziario. Tra le pill significa-
tive novita, va segnalata I'introduzione di rego-
le che disciplinano I'operativita nel settore del
microcredito.

Come noto, il microcredito nasce, alla fine de-
ghi anni 70, in Bangladesh per iniziativa di
Muhammad Yanus, vincitore del premio Nobel
per la pace nel 2006; mira a consentire I'acces-
so al credito a soggetti che, trovandosi in condi-

zioni di disagio
economico, non Pubblicato in GU
il decreto

riescono ad acce-
dere al canale ban-
di attuazione

cario. Dagli anni
70, il microcredito

ha conosciuto un —— della Direttiva
grande sviluppo

frande ST 2008/48 che
tutl operano, a li- ~ regola anche la

vello mondiale, in . .
questo settore. finanza solidale
Anche in Ralia, il

microcredito ha conosciuto un importante svi-
luppo negli ultimi anni. Fino ad oggi, pero, non
esisteva una normativa specifica di tale forma
di finanziamento. Cio comportava che i sogget-
i operanti nel microcredito, dopo avere svolto
un'attivita di assistenza e consulenza, passas-
sero, necessariamente, attraverso un istituto
bancario per fare ottenere il relativo credito a
chi ne aveva bisogno.

I novellato testo dell’art. 111 del Testo uni-
co bancario & pertanto di estremo interesse, in
quanto introduce per la prima volta nel nostro
ordinamento giuridico una regolamentazione
di tale forma di credito. I soggetti esercenti ta-
le attivita dovranno iscriversi in un apposto
elenco che sara tenuto presso un organismo di
diritto privato con personalita giuridica, istitui-
to in forma di associazione. Sull’operato di tale
organismo vigilera la Banca d'Italia.

L'articolo 111 pone una importante distinzio-
ne tra (i) P'attivitd di microcredito con finalita
di impresa (c.d. microcredito di impresa) e (i)
Pattivita di microcredito che persegue finalita
esclusivamente sociali {c.d. microcredito socia-
le). L'attivita di microcredito di impresa (che
potra essere esercitata solo da societa di capi-
tali) si sostanzia nella concessione di finanzia-
menti a persone fisiche o societa di persone o
societa cooperative per I'avvio o I'esercizio di
attivita di lavoro autonomo o di microimpresa.
Tali finanziamenti, che non dovranno avere un

| PUNTO DI VISTA |
Il microcredito entra per legge in Italia

ammontare superiore a 25.000 euro € non sa-
ranno garantiti da garanzie reali (tipicamente,
pegno o ipoteca), si configurano come mutui di
scopo, dovendo essere finalizzati all'avvio o al-
lo sviluppo di iniziative imprenditoriali o all'in-
serimento nel mercato del lavoro; dovranno,
inoltre, essere accompagnati dalla prestazione
di servizi ausiliari di assistenza e monitoraggio
dei soggetti finanziati.

L'attivita di microcredito sociale si sostan-
zia, invece, nella concessione di finanziamenti
a favore di persone fisiche in condizioni di vul-
nerabilita economica e sociale. Tali finanzia-
menti {che dovranno, in ogni caso, essere pre-
stati a condizioni pit favorevoli di quelle preva-
lenti sul mercato) non dovranno avere un am-
montare superiore a 10.000 euro e, anch'essi,
non saranno garantiti da garanzie reali; dovran-
no, inoltre, essere accompagnati dalla presta-
zione di servizi ausiliari di bilancio familiare e
avere lo scopo di consentire I'inclusione socia-
le e finanziaria del beneficiario.

All'opposto, anche i soggetti che si occupano
di microcredito con finalita di lucro potranno
effettuare attivita di microcredito sociale, pur-
ché in via non prevalente. Allo stesso modo, i
soggetti che si occupano di microcredito non
perseguendo una finalita di lucro, ma una so-
ciale {i quali saranno iscritti in una sezione
dell'apposito elenco diversa rispetto ai sogget-
i che hanno una finalita di lucro), potranno
svolgere 'attivita di microcredito di impresa,
purché i finanziamenti siano, in ogni caso, con-
cessi a condizioni
pitt favorevoli di
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