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Finanzi

menti. Bankitalia: calo del 2,2% a gennaio - In crescita le sofferenze

In discesai crediti alle aziende

ROMA

i Continuano ad essere molto
numerose le famiglie e leimprese
insofferenzanelripagareipresti-
ti. Secondo i dati contenuti nel
supplemento al Bollettino statisti-
codiBankitalia, le sofferenze difa-
miglie produttriciesocietanon fi-
nanziarie ammontavano agenna-
i0 5COrSO a 46,1 miliardi di euro
controigs,4 didicembre 2000.
Trale branche di attivita eco-
nomica, in particolare difficolta
appaiono il commercio (oltre 8,2
miliardidisofferenza) e I'edilizia
e opere pubbliche (7,6 miliardi).
Quasi nulle invece le sofferenze
dei servizi di comunicazione (76
milioni) e dei prodottienergetici
(87 milioni di euro). Tuttavia, se
dai valori assoluti si passaa valu-
tare le percentuali d’incremen-
to, si scopre che in gennaio il tas-
so di crescita a dodici mesi delle
sofferenze non corretto per le
cartolarizzazioni nel complesso

¢ leggermente dlmmulto: dal
42,9% fatto registrare a dicem-
bre 2009, il tasso d’incremento
annuale si ¢ attestato a +41,4% in
gennaioeilleggerorallentamen-
to dell’aggregato ha riguardato
siaimprese sia famiglie.

Quanto alla dinamica dei pre-
stitibancariagennaio2010illoro
tasso di crescita annuale € sceso
a+1,6% contro il +2,3% di dicem-
bre 2009. Maquesto incremento
complessivo secondo i dati di
Bankitalia va scomposto in due
numeri con il segno diverso:
mentreiltassodicrescitaannua-
le deiprestitialle imprese érima-
sto negativo e pari a meno 2,2%
(contro il -1,6% di dicembre) il
tassodivariazione deiprestitial-
le famiglie & stato pari al +6,5% (
contro il +Go% dello scorso mese
didicembre). Intermini divalori
assoluti, il volume dei prestiti
concessi alle famiglie era a fine
gennaio paria498.999 milioni di

¢ k ki iy i
Itcommercio

Trale branche di attivita
economicain particolare
difficolta appare il commercio,
conoltre 8 miliardi di
sofferenze.

+41, 4.

L’incremento
Ingennaioiltassodicrescitaa
dodici mesi delle sofferenze &
leggermente diminuito: dal
+42,9% di dicembre 2009 al
+41,4% digennaio

Ladinamica dei prestiti
Rallenta la dinamica dei
prestiti, a+1,6% rispettoal
+2,3% didicembre. Il dato
relativo alleimprese, pero,
segna-2,2%

Trai setton maggiormente
in affanno si segnalano
commercio ed edilizia

Le erogazioni alle famiglie
ammontano a 500 miliardi

euro, contro i 468.918 milioni di
gennaio 2009. A crescere sono

statisiail creditoal consumo che
i mutui. Nel primo caso i debiti
degliitaliani sono infatti saliti ad
oltre 57 miliardi di euro (dai 54
miliardi circa di gennaio 2009),
mentre per quantoriguardaipre-
stiti per 'acquisto di abitazioni il
totale & arrivato a superare i 282
miliardi {(contro i 264 miliardi di
gennaio dellanno scorso).
Sulversante dellaraccolta,ide-
positi continuano a vedere un’ac-
celerazione dicrescita: illoro tas-
so d’incremento si & portato al
7,69% dopo il +6,9% di dicembre
2000: questa tendenza i deve so-
prattutto al fatto che i conti cor-
rentisono cresciutidel12,3%6 con-
tro I,5% dello scorso dicembre.
Le obbligazioni bancarie hanno
invece visto una lieve diminuzio-

ne del tasso di crescita (sono au-
mentato del 10% dopo il 10,69 di

dicembre).Itassisuimutuiingen-
naio risultano ancora in discesa,
conil Taeg sotto la soglia del 3%.
Secondo quanto rileva il supple-
mento al Bollettino statistico del-
la Banca d'Ttalia, il Taeg (il tasso
annuo effettivo globale che do-
vrebbe rappresentare nel modo
pilt completo ed esatto il costo
del finanziamento) & sceso al
2,89% dal*3,01% di dicembre.
Scende anche il tasso nominale:
dal 2,889 di dicembre al 2,75% di
gennaio 2010. Quanto ai tassi atti-
visulle nuove operazionidifinan-
ziamento alle imprese, si sono at-
testatial 2 per cento (ma quest'ul-
timo calo, sifaosservare, édacol-
legare principalmente ai tassi ap-
plicati alle grandi imprese per
operazioni di finanziamento su-
periorial milione dieuro).

R.Boc.
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Investimentidi casa nostra

Paperoni d'Ttalia pit1 ricchi dopo la crisi

Mara Monti
MILANO

acrisisembraormaialle spal-
Lle. Almeno per i pill ricchi,

quelli appartenenti alla cate-
goria degli High net worth indivi-
dual, coloro che possono contare
su patrimoni superiori ai 500 mila
euro investiti in attivita finanziarie
(depositi e liquidita, titoli obbliga-
zionari,azioni quotate, fondicomu-
ni; polizze vita e fondi pensioni) ad
esclusione degliimmobili:inunan-
no, laricchezzadelle 64omila fami-
glieappartenential campione ésali-
ta del 199, raggiungendo circa 882
miliardi di euro potendo contare
suun portafoglio medio di 1,38 mi-

lioni di euro. Il livello & superiore a
quelloraggiunto primadellacrisifi-
nanziaria del 2007 quando erano
statitoccati 829 miliardidi euro.
Dai risultati dell’Osservatorio
permanente sulla gestione del ri-
sparmio delle famiglie europee, cu-
rato da PricewaterhouseCoopers
(PwC) e dall'universita di Parma

emerge come i "Paperoni” italiani,

I super-ricchi in Italia

per rimanere tali, hanno potuto
contare sul buon andamento delle
Borse, conun effetto performance
del7,30esulloscudofiscalecon8s
miliardi di euro rimpatriati (il 60%
circa provenienti dalla Svizzera),
la met4 al momento parcheggiati
in liquidita. Un trend destinato a

confermarsi anche quest’anno,

conlaricchezzadei"Paperoni" sti-
mata in crescita del 5,3% (circa 48
miliardi),soloinparte riconducibi-
le alloscudofiscale (1o miliardi).
Pitringenerale, laricchezzadel-
lefamiglie italiane & fortementele-
gataal patrimonio immobiliare, sa-
litoinun anno del 4,5% raggiungen-

do cosi il massimo storico di 9.480
miliardidieuro, inrecuperodal de-
clinoregistratonel 2008. Lacresci-
ta va di pari passo con l'aumento
deldebito delle famiglie che secon-
do gli ultimi dati della Banca d'Ita-
liasfiorano5oo miliardidieuro, sa-
liti in un anno del 5,4 per cento. Pe-
sano i prestiti per lacquisto
dell’abitazione, arrivati a superare

282 miliardi(erano264 miliardinel

2000), mentre per il credito al con-
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sumo i debiti delle famiglie tocca-
no 57 miliardi dai 54 miliardi del
gennaio 2009,

Se cresconogliacquistidiinmo-
bili, caladelsper centoil pesodelle
attivita finanziarie nel portafoglio
delle famiglie italiane, passate dal
42% del 2003 al 37% del 2000, atte-
standosi a 3.480 miliardi di euro -
tornando ai livelli del 2005 - suddi-
visa nel 27% in prodotti di rispar-
mio gestito e nel 73% in risparmio
amministrato e circolante.

Laricerca della PwC e dell'uni-
versita di Parma ha messo in evi-
denzacomeinltaliagliinvestimen-
ti diversi dalle azioni rappresenti-
nocircail 209 deltotale delle attivi-
ta finanziare, un peso supetriore ri-
spetto a quello di altri paesi (negli
Usa & I'8 per cento, in Gran Breta-
gna I'1 per cento, in Germania il 7
per cento), confermando la bassa
propensione al rischio delle fami-
glieitaliane, ancorainclini ad inve-
stireintitoli di Statononostante gli
scarsi rendimenti. L'Ttalia batte gli
altri paesi anche quando confron-
talaricchezzafinanziariaal Pil che

LA FOTOGRAFIA

siattestaal294%, controil 2520 del-
laFrancia, il235% della Germaniae
il1979 della Spagna.
Nltrendnegativodei fondicomu-
ninonha aiutato asostenere laric-
chezza delle famiglie che tra fondi,
gestioni e assicurazioni valgono

1466 miliardi di euro, con prodotti
sottoscritti per circa il 35% alla
clientela istituzionale e per il 65%
alle famiglie. Ad aiutare il settore
sarannogliimpieghiattesidalrien-
tro delle attiviti finanziarie con lo
scudofiscale chesiprevedeverran-
no veicolati verso prodotti di ri-
sparmio gestito.
«Lacrisifinanziariasenzaprece-
dentibaevidenziato alcune aree di
miglioramento nel sisterna banca-
rio-hacommentato Giacomo Ne-
11, Partner PwC - tuttavia il settore
della gestione del risparmio ha di-
mostrato di essere considerevol-
mente pil robusto. I cambiamenti
nellanormativaeimutamentidel-
lepreferenze degliinvestitoriapri-
rannounagammadiopportunitie
di minacce che nessun operatore
di asset management potra per-
mettersidiignorarex.
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Secondo lo studio di PwC

per le 640mila famig
con un patrimonio su

lie
periore

ai 500mila euro la ricchezza

saledel19% a882m

iliardi
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Case. Su base annua una flessione del 6,8%, la meta rispetto al 2008

In banca il ritorno dei mutui

Nell'ultimo trimestre riprendono a crescere le erogazioni

maw 11 bilancio di fine anno &
ancora negativo, ma si avver-
te qualche timido segnale diri-
presanel quartotrimestre. Se-
condo la fotografia scattata
dall’Osservatorio Assofin, le
erogazioni di mutui hanno ar-
chiviato il 2009 con un calo
del 6,8%. Una frenata meno
brusca rispetto all’annus hor-

ribilis 2008, che ha segnato un
tonfodeli4,4%. A pesare & sta-
ta soprattutto la componente
dei crediti per I'acquisto della
casa, che haregistratounafles-
sione del 14,2%, mentre i con-
trattidi surrogae sostituzione
hanno chiuso I'anno con un
rialzo del 20%. Non solo.
Nell'ultimo trimestre la curva

¢ tornata in territorio positivo
segnando un rialzo del 20,5%.
11 dato va messo a confronto
conlo stesso periodo del 2008
che e stato particolarmente
difficile, ma mostra anche un
primo spiraglio diluce. Gliad-
detti ai lavori spiegano che il
ritorno al mattone & l'effetto
‘combinato tra i bassi rendi-

menti dei titoli di Stato e degli
investimenti legati al rientro
dei capitali conlo scudo fisca-
le, ma invitano alla cautela,
perchéil 2010 sara «unanno di
transizione». Infine sul fronte
delle preferenze dei rispar-
miatorinel 2009 il tasso varia-
bile spodesta quello fisso.
Bussi » ‘;’)agina 7
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| Le novita. Surroghe e sostitiizioni di vario tipo | Ritorno al mattone. Aiutano i bassi

I mutui accelerano
alla fine del 2009

ma chiudono in rosso

Secondo Assofin erogazioni calate del 6,8%
nonostante il gran balzo dell'ultimo trimestre

Chiara Bussi

wa 11 bilancio di fine 2009 & an-
cora negativo, ma il profondo
rossodel 2008 ha assuntounco-
lore pitt tenue, con qualche spi-
raglio di luce. Secondo la foto-
grafia del mercato dei mutui
scattatadall'Osservatorio Asso-
fin, le erogazionitotalihanno ar-
chiviato il 2009 con un calo del
6,8%. Una frenata meno brusca
rispetto al tonfo del 14,4% regi-
strato nel 2008. Non solo. Nel
quarto trimestre la curva ¢ tor-
nata in territorio positivo, se-
gnando un rialzo del 20,5%. Le
prime prove tecniche di ripre-
sa, ancora tutte da confermare
nei prossimi mesi, non sono
Punica novita: lo scorso anno il

LE PREVISIONI
Siintravvedono segnali
di ripresa del mercato
immobiliare, anche se
per gli analisti il recupero
sara molto contenuto

1L RUOLO DELLE BANCHE
Dondi (Nomisma):

si & creata una domanda
potenziale e agliistituti

si chiede una maggiore
disponibilita ai nuovi prestiti

tasso variabile ha ufficialmente
spodestato quello fisso nelle
scelte deirisparmiatori e la sur-
roga del mutuo & stata la prota-
gonista assolutasullascena.
Selozooms i allarga all'intero
2009 il dato totale elaborato da
Assofin (che copre I'80% del
mercato) nasconde un anda-
mento a due facce: i contratti di
mutui per I'acquisto della casa
sono diminuiti del 5,6% e le ero-
gazioni sono calate del 14,2%.
Surroghe, mutui di sostituzione,
di ristrutturazione e di liquidita
(i cosiddetti "altri mutui") sono
invece balzati del 209, Restrin-
gendoilfocussulsolo quartotri-
mestre, anche le erogazioni di
mutui di acquisto sono tornate
interritoriopositivo, conunrial-

zodel13,89. Ancheseil confron-
to avviene conun quarto trime-
stre 2008 molto depresso. A tut-
to gas gli "altri finanziamenti",
cresciuti del 40%. E soprattutto
qui che si ¢ giocata la partita tra
le banche, che hanno accentua-
tolapressione competitiva, Tan-
to che oggiun quinto del credito
erogato deriva da sostituzioni e
surroghe.
«L’andamentodell'ultimotri-
mestremostrachecisonosegna-
li di una ripresa del mercato de-
gliimmobilie deimutui-sottoli~
nea Giuseppe Piano Mortari, di~
rettore operativo di Assofin ~
daunlato sono venutimenoi ti-
moridibolleimmobiliari, dallal-~
trositornaaripiegare sul matto-
ne,anche perché gliinvestimen-

" ti alternativi sono ritenuti poco

attraenti». Per Angelo Drusiani,
espertodimercatiobbligaziona-
ri di Banca Albertini Syz, «iren-
dimenti bassissimi dei titoli di
Stato hanno portato una parte
degliinvestitoriatornare almat-
tone, ma i dati del quarto trime-
streracchiudonoenche uneffet-
to-scudofiscale: parte deicapita-
1i rimpatriati sono stati investiti
inimmobili».

Cambia anche Yidentikit del
finanziamento. Il peso dei con-
trattioltre 26 anniscende al 38%
sul totale dei flussi erogati ri-
spetto al 43% del 2008, mentre
aumentadispuntilafasciadaio
a 25 anni. Sempre pit rari, inol-
tre, imutui che coprono l'intero
valore dell'immobile: oggi solo
il 5% dell’erogato prevede que-
staformula. Unaquota dimezza-
tarispettoal2008.«Il dato-spie-
ga Piano Mortari - riflette una
maggiore prudenza nell’eroga-
zione da parte degli operatori,
ma anche la volonta dei rispar-
miatori anon indebitarsi ecces-
sivamente». Il differenziale an-
coraelevatotrail tasso variabile
e quello fisso porta a optare per
il primo, anche grazie alle nuo-
ve formule "con cap”. Aumenta
perdanchel'indice digradimen-
to del misto, che passa dal 10 al
4% del totale erogato.

Questo il fermo immagine sul
2009. Cosa succedera nel 2010?
Luca Dondi, analista del merca-

| fanno segnare una crescita a due cifre

to immobiliare di Nomisma, in-
vita alla cautela: «Complessiva-
mente il 2009 & stato ancora un
anno di contrazione dell’eroga-
to». Per 'anno in corso, spiega,
«tuttoruotaintornoalladisponi-
bilita creditizia: una ripresa pud
venire solo se gli istituti saranno
pili propensi a concedere credi-
ti, perché gli spunti non arrive-
ranno dai prezzi degli immobili
che scenderanno solo in misura
contenuta, Sistacreandounado-
manda potenziale, ma c’¢ anche
una forte selettivita delle ban-~
cheeilrisultato &una situazione
distallo. Vedere neldatodiunso-
lotrimestreunsegnale di ottimi-
smo & una forzaturay».

Per gli addetti ai lavori il 2010
sard piuttosto un anno di transi-
zione. «Lo scorso anno-ammet-
te Raffaele Cicala, responsabile
household financing di Unicre-
dit - abbiamo attraversato un
contestodimercatotraipiticriti-
ci,doveiparametridiriferimen-
to dei tassi di interesse sono no-
tevolmente diminuiti, ma nel
contempo & rimastoancoramol-
toelevatoilcostodiapprovvigio-
namento di denaro per le ban-
che». Quest'anno «si iniziano a
intravvedereiprimisegnalidixi-
presa, mastimiamo che sitratte-
ra diuna crescita contenuta, Sa-
ra infatti necessario vedere co-
mesimuoverdil sistemainterna-
zionale e nazionale per valutar-
neiriflessi sulleseelte delle fami-
glie in tema di finanziamento».
E presto, insomma, per dire che
si intravede la luce in fondo al
tunnel. «Leffetto congiunto dei
tassi di interesse ai minimi stori-
ci e della leggera riduzione dei
prezzi degli immobili sta gene-
randoiprimisegnalidiespansio-
ne della domanda di mutui. Nel
contesto attuale — conclude pe-
rd Luciano Ambrosone, respon-
sabile prodotti di impiego diIn-
tesaSanpaolo, direzione marke-
ting privati-¢& normale aspettar-
si ancora un atteggiamento di
prudenza delle famiglie nel sot-
toscrivere impegni di lunga du-
rata.Masarebbe sbagliatosotto-
valutare i primi segnali positivi
che provengono dal mercato».
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