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Credito. Il gruppo annuncia profitti in progresso oltre le attese a 3,3 miliardi di dollari - Balzo del titolo a Wall Street

Per Jp Morgan crisi alle spalle

L attivita di trading spinge la redditivita, a sorpresa calano le sofferenze

www.ecostampa.it

Marco Valsania

me JpMorgansiscrolladidosso
le ombre della crisi. La grande
banca americana guidata da Ja-
mie Dimon, dopo essere riuscita
a evitare trimestri in perdita du-
rante l'intera recessione, ieri ha
sollevato il sipario sui bilanci del
settore finanziario nel primo tri-
mestre 2010 facendo il pieno di
utili: 3,3 miliardi, in aumento del
55% rispetto allo stesso periodo
dell’anno scorso.

La performance ha battuto
ogni previsione, paria 74 cente-
simi per azione contro i 64 atte-
si dal mercato. Ha superato an-
cheipurbrillanti utili di 3,28 mi-
liardi sbandierati nei tre mesi
immediatamente precedenti. E
daqualche analista ¢ stata defini-
tasenzaremore "goldmaniana”,
invitando paragoni conl’abitua-
leregina dei profittia Wall Stre-
et. La Borsa ha premiato
I'exploit: il titolo, gia in rialzo di
circa il 50% nell’ultimo anno, ha
guadagnato oltre il 4 per cento.

1l giro d’affari del gruppo ¢asua’

volta lievitato piti del previsto,
del 5% a 28,17 miliardi.

Tl bilancio & stato trainato dal-
le attivita diinvestment banking,

LUCIE OMBRE
L immobiliare,

con perdite per 1,3 miliardi,

elecarte dicredito, conun
passivo di 303 milioni,
restano ancora in difficolta

acominciare dal trading obbliga-

zionario e azionario nel clima di

risanamento che ha caratterizza-

to le piazze globali. Questa divi-

sione - che Yanno scorso si era

conquistata il primato statuni-
tense nella sottoscrizione ditito-
li-hagenerato profitti per 2,5 mi-
liardi, tre quarti del totale.

Ma i conti sono statisostenuti
anche da un declino sia nei pre-
stitiin sofferenza che nelleriser-
ve stanziate per coprire future
perdite sul credito, scese com-

plessivamente del 30% a sette
miliardi. Da un segno, cioe, di
schiarite economiche, di conva-
lescenza dei consumatori come
delle aziende. L'economia, ha
detto Dimon, «mostra un chiaro
e generalizzato miglioramento,
che crediamo continuera e spe-
riamo acquisti spinta e porti ad
unaforte ripresa».

Dimon, il quarto banchiere
pil1 pagato al mondo con un bo-
nus da 17 milioni nel 2009, hare-
so omaggio, oltre che alla ripre-
sa, ai meriti della sua banca. Ha
celebrato un altro «robusto tri-
mestre nell’investment
banking», come nella gestione
patrimoniale e nelle attivita

commerciali. 1 prestiti in soffe-
renza o inesigibili sono stati pari
a 2,7 miliardi, 946 milioni pitt di
un anno fa ma 763 milioni in me-
no rispetto ai tre mesi finali
dell'anno scorso.
Daministratore delegato ha
perd riconosciuto anche le sfide
aperte. «I nostri risultati, sfortu-
natamente, sono stati in parte

danneggiatida perdite ancora si-
gnificative nel credito al consu-
mo». Le carte di credito hanno
generato 303 milioni di perdite.
Ne& sono l'unico capitolo delica-
to:I'immobiliare & costato un pas-
sivo da 1,3 miliardi, pil degli 1,1
dell’anno scorso, con le riserve
per future perdite nel real estate
salite da3,1a3,3 miliardi. Eunau-
mento del dividendo, nel febbra-
10 2009 tagliato a § centesimi da
38, & stato escluso finché non
emergeranno maggiori certezze
sulle prospettive della crescita
americana.

Dall’inizio della crisi, i prota-
gonisti della finanza hanno or-
mai accumulato circa 1770 mi-
liardi di perdite e svalutazioni,
un abisso che ha travolto intere
societd, tra cui due rilevate pro-
prio da Jp Morgan, Bear Stearns

e Washington Mutual. Lareputa-
zione dellabanca ¢ uscita raffor-
zata dalle acquisizioni riuscite e
dalla resistenza alla crisi, grazie
a una minor esposizione rispet-
to arivali ad asset tossici. Ades-

so potrebbe
all’avanguardia del tentativo di
riscossa dei protagonisti del set-
tore. Anche dei piit fragili, sep-
pur lontani dalle sue performan-
ce:Bank of Americapotrebbe do-
mani riportare utili trimestrali
per 1,1 miliardi. E Citigroup,
tutt’ora sotto 'ombrello del go-
verno che detiene una quota del
27% (dovrebbe venderla entro
P'anno), sembra prontaad annun-
ciareilig aprile unbilancioin pa-
reggio, o forse astrappare profit-
ti per 340 milioni.

Dallo stesso settore bancario,
tuttavia, giungono ancora nuovi
allarmi. Sotto pressione, di sicu-
ro, alla spalle delle grandi firme
rimangono centinaia diistituti di
credito di dimensioni minori ep-
pure cruciali per il tessuto econo-
mico del paese. Quasi il 409 del-
lebanchelocalj, le piliesposte al-
le difficolta della ripresa, soprat-
tutto di piccole e medie imprese,
potrebbe accusare un passivo in
questo primo scorcio del zo10.
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Verso it rilancio. Gli esterni del quartier generale di}p Morgan Chase a New York. La banca ha riportato nel primo trimestre 2010 utili superiori alle previsioni
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Le virtu nascoste
dell’americana Amex

guardare il conto economico di American Express si scopre che
A X UEuropa conta poco - 3,1 miliardi di dollari su 24,5 miliardi di
ricavi-e 'Italia ancora meno. Succede cosi che mentre al di qua delle
alpi American Express deve affrontare il danno d’immagine e il bloc-
coall’emissione delle carte "revolving" da parte di Bankitalia - che ha
riscontrato carenzerispetto alla normativa di contrasto al riciclaggio
e all'usura - a Wall Street il titolo del gruppo statunitense ha fatto
segnareieriimassimi dal 2008. Sorprende inparticolare che nel setto-
re del credito al consumo dove persino Jp Morgan ieri ha accusato
perdite per 303 milioni di euro a fronte dei profitti record delle altre
aree di business, American Express siariuscita a chiudere un bilancio
2009 sostanzialmente in tenuta, con profitti per 2,1 miliardi di dollari.
In ogni caso il dato stupefacente per il colosso delle carte di credito é
nelmercato dei derivati del credito: nonostante la crescita delle insol-
venze personali stia minando i fondamentali del settore del credito al
consumo, American Express in questi giorni ha scalato posizioni co-
me banca pitt solida del mondo. Attualmente con il costo dei ¢ds a
66,83 puntibase ¢ al terzo posto, dietro Hsbc e Jp Morgan. (R.Fi.)
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