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ercati. Piazza Affari cede I'1,40%

Wall Street trascina
al ribasso i listini europei

s Giornata difficile per le
Borse mondiali, trascinate al ri-
basso dalla trimestrale di Jp-
Morgan. La banca americana,
primofraigrandiistitutodicre-
dito Usaapubblicareiconti, ha
mostrato utili sopra le attese,
ma ha anche evidenziato una
forteincertezzasulle prospetti-
ve a causa di carte di credito e
credito al consumo. Quello che
siévistoieriéstato infattiunri-
pensamento su tutte le banche
americane, che ha fatto sentire
isuoi effettianche in Europa.

I risultato & stato che ilistini
del Vecchio Continente, dopo
aver aperto in progresso, han-
noinvertitolarotta. Francofor-
te ha ceduto 11,89%, Parigi
I'1,53% e Londra, pur limitando
il passivo, ha ceduto lo 0,78%.
Milanosiémossainlineaaque-
statendenzaconvendite consi-
stentisul settore bancario. Inte-

sa Sanpaolo ha ceduto il 2,65%,
UniCredit il 2,18%, Medioban-
cal'y,89%, Mps1'1,79%, BancoPo-
polare I'1,6% e UbiI',06%. Tra
isingolisettorigliordiniinven-
dita, oltre ai bancari, non han-
no risparmiato auto (-1,42%),
materie prime (-1,13%) e assicu-
razioni(-1,22%).

AWallStreet (-1,08%) hape-
sato inoltre la fiducia dei con-
sumatori, cresciuta a dicem-
bremeno del previsto, insieme
i dati sulle aspettative relative
ai prossimi 6 mesi, non partico-
larmente brillanti. La Borsa
americana, in deciso calo, non
hasaputo approfittare deibuo-
ni risultati trimestrali di Intel.
La societa di semiconduttori
infatti, purriscontrandoutili al
di sopra delle attese, ha chiuso
in nettadiscesa.

G. Ve.
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L’Italia verso il rilancio
CONTIESVILUPPO

Ripresa lenta, crescita 2010 allo 0,7%

Bankitalia: 2,6 milioni i senza lavoro - Sacconi replica: non sommabili disoccupati e cassintegrati

- 1l deficit. Nel 2009 indebitamento oltre il 5%
ma ¢ inferiore alla media dei paesi Ue

Debito pubblico. E salito di quasi 10 punti
dal105,8 al 115,1 rispetto al Pil

Rossella Bocciarelli
ROMA

s Italia, avanti piano: secondo
I'ultimo Bollettino economico
diBankitalia, Puscitadallareces-
sione dara luogo a un unbiennio
di crescita modesta, con un au-
mento del Pil pari allo 0,7 per
cento quest’anno e all'1 per cen-
to nel zo1; quanto all'inflazione,
nelle previsioni Bankitalia I'in-
cremento dei prezzi al consumo
dovrebbeportarsiall's,5 per cen-
to quest’anno e all'1,9% nel 201,
riflettendo parzialmente la ten-
denza la rialzo dei prezzi
dell’energia.

Dopo la forte flessione del Pil
dello scorso anno (-4,8%) non ci
sara, quindi, un vigoroso rimbal-
zo produttivo, ma una ripresa
contenuta e guidata, essenzial-
mente, dalla domanda estera: le
vendite oltre confine dovrebbe-
ro accelerare gradualmente
quest’anno e procedere a un rit-
mo medio del 3 per cento. Nel
frattempo, perd, avvertono gli
economistidipalazzo Koch, ladi-
namica dei consumi e quella de-
gli investimenti privati, nono-
stanteilrecupero del terzo trime-
stredel 2009, restadebole, essen-
zialmente per via della caduta
dell’occupazione, che riduce il
reddito disponibile delle fami-
glie e tende a frenarne la spesa.
Nel Bollettino, gli esperti di
Bankitaliaspiegano cheloscena-
rio prospettato, che € pressoché
identico a quello dell’'Ue e qual-
che decimale al di sotto della sti-
ma Ocse, conserva margini d’in-
certezza. In altri termini, esisto-
norischiprevisivial rialzo e al ri-
basso. Potrebbe andar meglio se
ladomandamondiale dovesseri-
velarsi pill robusta; potrebbe an-

che andar peggio, se le difficolta
sul Jato dell'occupazione doves-
sero protrarsi per un tempo pilt
lungo. Di certo, a rendere com-
plessala "navigazione" per'eco-
nomia italiana contribuiscono
tre aspetti che il Bollettino evi-
denzia:sitrattaper Pappunto del-
le difficolta presenti sul mercato
del lavoro, dell’aumento delle
sofferenze creditizie, e del peg-
gioramento dei conti pubblici,
che esiste ed & dovuto essenzial-
mente alla caduta delle entrate
per effetto della crisi, anche se,
fortunatamente, ¢ meno forte di
quanto non sia avvenuto nella
media dell’area euro.

Isenzalavoro

Loscorsonovembreiltassodidi-
soccupazione & salito all’8,39%,
2,4 punti in pitt rispetto al mini-
mo toccato nell’aprile del 2007.
Ma per tener conto compiuta-
mente del-grado di utilizzo della
forza lavoro disponibile, secon-
do gli economisti Bankitalia,oc-
corre uscire dal perimetro delle
statistiche Ilo e aggiungere ai di-
soccupatidelladefinizione inter-
nazionaleilavoratoriattualmen-
te in cassa integrazione e le per-
sone "scoraggiate" vale a dire
chi nell’'ultimo mese non ha cer-
cato attivamente un impiego ma
haancoralastessa probabilita di
trovarlodichiinvecesié datoda
fare:sesifaquestotipodiconteg-
gio i "non impiegati" sono circa
2,6 milioni di persone. «Stimia-
mo - affermano i ricercatori di
Bankitalia - che, in questo con-
cetto ampio, nel secondo trime-
stre del 2009 la quota di forzala-
voro inutilizzata sia risultata su-
periore al 10% (10,2%), quasi 3
punti in piti del tasso di disoccu-

pazione (7,4%)». Aitimori per la
tenuta di reddito e consumi in-
dotti dalla mancanza di lavoro
hanno fatto eco i commenti del
segretario Cgil, Agostino Mega-
le, che ha chiesto un’immediata
riduzione delle tasse sullavoroe
sulle pensioniediquellodella Ci-
sl, Giorgio Santini: «I dati diffusi
oggi dal Bollettino Economico
dellaBancad'Ttalia-hadichiara-
to - confermano la pesantezza
sull'occupazione della crisi eco-
nomicaeilrischio di conseguen-
ze che si protraggano nel tempo
nonostante i lenti segnali di ri-
presa». Moltocriticoil commen-
to ai dati del ministro del welfa-
re, Maurizio Sacconi: «Somma-
re,come fanno solola Cgil e il ser-
vizio studi della Banca d'Italia -
dichiara - i disoccupati veri e
propriconicassintegrati(che so-
no erestano legati alle rispettive
-aziende daunrapporto dilavoro
solo temporaneamente sospe-
s0) e addirittura con i cosiddetti
"scoraggiati" & un’operazione
scientificamente scorrettaesen-
za confronto con gli altri paesi
dove cisiattiene all"autorita sta-
tistica". Cio ~ prosegue - signifi-
ca peraltro negare quell'effetto
dellapolitica digoverno,concer-
tataconle partisociali, per cuiin
una crisi globale della domanda
siévolutaconservare labase pro-
duttiva e occupazionale, attra-
verso la cassa integrazione e i
contratti di solidarieta, rispetto
a possibili processi di deindu-
strializzazione o frettolose
espulsioni della manodopera».
Sacconi ha aggiunto che «&stato
lostesso Governatore della Ban-
ca d'Ttalia peraltro ad apprezza-
re questa scelta in pilt occasio-
ni». In Bankitalia spiegano, in
ogni caso, che certamente, se la

disoccupazione ¢ intorno all'8%
¢ senz’altro merito del Governo
edelsuointervento perestende-
re Yuso della Cig. Quanto ai cal-
coli contenutinel Bollettino, che
peraltrogliespertifanno datem-
Po, si fa sapere che servono uni-
camente a stimare quante sono

le persone potenzialmente im-
piegabili nel processo produtti-
vo e non utilizzate.

Le sofferenze

Continua a peggiorare anche la
qualita del credito: il flusso di
nuove sofferenze rettificate
(chetengono cioé conto dellapo-
sizione del debitore nei confron-
ti dell'intero sistema bancario e
non soltanto di un singolo inter-
mediario) in rapporto ai prestiti
complessivi, annualizzato e al
netto dei fattori stagionali, ha
raggiunto il 2,29, il valore piu al-
to dal 1998. Anche la qualita del
credito concesso ai consumato-
risivadeteriorando:iltasso d’in-
gresso in sofferenza ha raggiun-
to I'L5 per cento (dall’s,3 nel se-
condo trimestre).

1 conti pubblici

Nel 2009 l'indebitamento netto
dellaamministrazioni dovrebbe
avere superato il 5% del Pil, dal
2,7% del 2008, dice il Bollettino
(& comunque un aumento, si ri-
marca, significativamente infe-
riore a quello dell’area euro).
Quanto allo stock del debito, la
suaincidenzacrescerebbe dicir-
ca dieci punti (dal 105,8 al 115,).
Sempre ieri, il Tesoro ha sostan-
zialmente confermato il fabbiso-
gno relativo al mese di novem-
bre 2009 a §,221 miliardi (5,2 mi-
liardila stima provvisoria diffu-
saainizio dicembre).

O RIPRODUZIONE RISERVATA

CREDITO IN DIFFICOLTA
Sofferenze in crescita sugli
impieghi complessivi (2,2%,
il dato pit alto dal 1998)

e sui prestiti al consumo
(dall'1,3% all'1,5%)
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Due anni di economia debole
# Perquestanno le previsionidi HLAVORO ICONTI
Bankitaliaindicano unacrescitadel ~ Andamento del tasso di disoccupazione e misure alternative del lavoro  Principali saldi delle Amministrazioni pubbliche. Min di € e % Pil
Pildello 0,7%, dietroil quale si disponibile inutilizzato. Dati trimestrali non destagionalizzati. I 7
muovono componenti della Valori percentuali Voci 2009*%* | 2010%**| 2011%*+%
domanda comei consumi delle <= Inclusi Cig e scoraggiamento == Inclusa Cig Indebitamento netto
famiglie +0,4% (-1,7%nel2009),  wwTasso di disoccupazione % del Pil
gliinvestimentifissi lordi +0,7% 02 03 o4 05 06 ‘07  '08 05 ... mrdelPn
(-12,6% nel 2009). A condizionare . : : : . . : Saldo primario
lacrescita sono soprattuttole : ey ;
tensioni sulfronte dell’occupazione, in % del Pil
visto che nel secondo trimestre del Spesa perinteressi
2009 la quota diforzalavoro N ;
«inutilizzata», comprendendo in % del Pil
disoccupati e cassaintegrati, Debito 1.663.031
risultata superiore al 10%, quasi3 : :
punti percentualiin piii del tasso di in % del Pit

disoccupazione ufficiale.

PRESTITI ALLE IMPRESE

[ Notas (1) Dati destagionalizzati e cofvr;evt'ti'ber le giornate lavorative; (*) Dati di consuntivo; (**) Stime; (***) Obiettivi
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Fonte: Elaborazioni su dati Banca d'ltalia e Istaﬂ
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Secondo U'Abi la raccolta da famiglie e imprese é cresciuta a novembre dell’8,7%

Dal retail il 50% dei ricavi e il 45% dell'utile

Mara Monti
MILANO
=i Pochi, maledetti e subito.
Depositare i soldi in banca &
sempre meno remunerativo,
tuttavia la raccolta delle ban-
che confinua a salire. Certo, le
alternative in questa fase in cui
itassi d'interesse toccano ogni
giorno nuovi minimi storici
non sono molte, Nell’attesa di
tempi migliori si preferisce
non rischiare e accontentarsi
dilasciare depositatiisoldi sul
conto corrente dove a novem-
bre il rendimento non ¢ andato
oltre lo 0,73%, ben al di sotto
del 2,249 fissato nello stesso
mese del 2008. Nonostante la
flessione dei rendimenti, le
banche continuano a racco-
gliere denaro sotto forma di
depositi e obbligazioni, a un
ritmo dell’8,7%, secondo I'ulti-
mo dato del’Abidinovembre,
una indicazione incoraggian-
te ma su livelli pi contenuti
rispetto al 14,5% toccato sol-
tanto dodici mesi prima.
Laraccolta da famiglie e im-
prese non finanziarie, dunque,
continua ad essereunadellele-

va principale di approvvigio-
namento per il sistema crediti-
zio bancario, rappresentando
tra il 259% e il 30% del portafo-
glio crediti. Una voce, tuttavia,
sempre meno Iemunerativa
per via dell’aumento del costo
degliimpieghi eiridottiguada-
gni ottenuti dai depositi delle

{ O SCENARIO

La probabile risalita dei tassi
diinteresse gioca a favore
delsistema nel 2010

Resta apertoil nodo

del credito alle aziende

famiglie e delle societa non fi-
nanziarie: a novembre lo
spread trai due tassi & sceso a
218 punti base da 280 punti ba-
se toccati a gennaio 2000. «Le
banche non spingono sul credi-
to perché al momento & poco
remunerativo ¢ molto rischio-
so», spiega un analista di una
primaria banca italiana.
Eppure ancorauna volta so-
no stati proprio i depositi della

clientela a sostenere laraccol-
ta (+4,4% ad ottobre) a dispet-
to di quella delle imprese (-1,6
per cento), mentre soltanto un
anno primalarelazione era in-
versaconil credito alle impre-
se che viaggiava su tassi
dell’8,49 e quello alle famiglie
dello 0,5% per cento. Ad ali-
mentare la raccolta delle ban-
chenon cisonosoltantoidepo-
siti. Ad essi bisogna aggiunge-
re le obbligazioni bancarie, sa-
lite a novembre del 10,5% dal
22,1% diun anno prima, le ope-
razioni di pronti contro termi-
ne in calo del 35% e i depositi
sull’'estero (-1290). Mentre a di-
spetto della crisi, non si arre-
stano gli acquisti di immobili
cresciuti al ritmo del 5,60 ad
ottobre ben oltre '8¢ di un
anno prima, favoriti dalla di-
scesa dei tassi sui prestiti.
Le.previsioni di una risalita
del costo del denaro dalla se-
conda meti dell’anno giocano
afavore delle banche: secondo
le stime di Mediobanca, si pre-
vede che il retail bancario
(comprensivo dimutui e credi-
to al consumo) generi nel 2010

mediamente il509% deiricavi, il
40% del profitto operativo e
45% dell'utile.

Resta il nodo del credito alle
imprese fintanto che le banche
continueranno a mantenere
all'interno del sisterna interban-
cario la liquidita immessa dalle
autoritd centraliinvece didistri-
buirla all’economia reale. Le
previsioni dell’ Abievidenziano
una dinamica dei finanziamenti
alleimprese leggermente nega-
tivaafine 2009 per salire mode-
ratamente nel biennio
2010~-2011: 1a variazione tenden-
ziale & attesa, ‘infatti, a -1,19¢ nel
2009 (+6,8% a fine 2008, -1,6%
ad ottobre 2009) e del +2,6% e
del 3,296 rispettivamente alla fi-
ne del 2010 e del 201

Nel 2011 questi finanziamenti
concessidallebanche all'econo-
mia dovrebbero raggiungere
quasi o1 miliardi di euro (+40
miliardi rispetto al trimestre
precedente) un sostegno che
andra ad aggiungersi alle diver-
se.azioni intraprese dal gover-
no e dalle istituzioni pubbliche
per fareripartire 'economia.
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HA RESTITUITO45MLD $ AL TARPE HA RIDOTTO GLI ACCANTONAMENTI SUL CREDITO AL CONSUMO

Bof A superal’esame di Wall Street

Le borse Ue perdono il 2%, ma nel finale il Dow Jones recupera
parte del terreno perduto grazie alle trimestrali delle banche, specie
di quelle regionali. Bank of New York riesce a battere le stime

* DA NEwW YORK
ANDREA FiANo

eazioni miste, ma comples-
sivamente positive, ieri al-
la lunga serie di trimestrali
bancarie presentate a Wall

Street. In teoria sia Morgan Stan-

ley che Bank of America hanno

mancato le attese degli analisti,

che invece Wells Fargo ha superato

cosi come hanno fatto altre banche

regionali o pill specializzate a li-

vello settoria-

le come Bank

of New York

Mellon, State

Street ¢ US

Bancorp. Al di

12 del risultato

complessivo,

pero, ieri il

settore € stato

fra i migliori

del listino Usa

in una seduta

fortemente ne-

gativa per due

fattori principali: da un lato Bank

of America e Wells Fargo hanno

ridotto nell’ultimo trimestre dello

scorso anno gli ac-

cantonamenti legati

al prestiti al consu-

Parla Warren Buffelt

Secondo Foracolo di Omaha,
le aspettative Usa per la
ripresa sono troppo elevate

olenD,

mo, nonostante le

perdite continuino

ad aumentare, se-

gnalando che sul

fronte dei consu-

matori il quadro

creditizio & in fase

di miglioramento.
Nello stesso
trimestre,
peraltro, Bank of America
ha restituito 45 miliardi
di dollari per i fondi Tarp
ottenuti dal Tesoro e Wells
Fargo 25 miliardi. Dall’al-
tro lato si & registrato un
risultato positivo delle
banche che agiscono co-
me trust e gestore di fondi
altrui, e quindi ottengono
commissioni per questa at-
tivitd, come Bank of New
York ¢ State Street, che nel

finale di seduta hanno guadagna-
to rispettivamente il 4% e 7,5%.
Bank of America ha riportato un
passivo di 5,4
miliardi di dolla-
ri, pari a 60 cen-
tesimi per azione
rispetto ai 52
previsti, e ricavi
per 25,4 miliardi
di dollari rispetto

S&P 500 BANCHE

200t'09

ai 26,9 stimati in

media, segnando

un modesto attivo

per gran parte del-

la seduta. Al netto
dei costi legati al pagamento dei
fondi Tarp, il passivo di Bank of
America sarebbe stato solo di 194
milioni. Morgan Stanley, invece,
ha chiuso il trimestre con profitti
pari a 413 milioni, o 14 centesimi
rispetto ai 36 previsti, con ricavi
per 6,8 miliardi rispetto ai 7,8 pre-
visti. I ricavi sul fronte del reddito
fisso e su quello azionario sono
stati curiosamente identici, pari a
700 milioni, mentre sul fronte della
gestione la joint-venture con Smith

Barney ha riportato utili per 231
milioni, ma i costi dell integrazione
hanno pesato su questo fronte, ap-
pesantendo anche i costi del gruppo
sul fronte della forza lavoro. Wells
Fargo ha riportato un utile netto
di 2,82 miliardi di dollari, pari a
8 centesimi rispetto a 1 centesimo

previsto in media mentre il costo
per ripagare i fondi Tarp & risultato
pari a 47 centesimi per azione € il
titolo ha perso quasi 1'1% sul listi-
no. Bank of New York Mellon ha
invece registrato 59 centesimi di uti-
le per azione rispetto ai 51 previsti.
(riproduzione riservata)
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