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INTERVENTO

di Giantuca D’Agnolo

,inarrestabile processo
L.r disviluppo e diapertura
della Cina agli investi-
menti stranieri passa ora per
Tianjin, citta portuale nel nord
della Cina, 120 chilometri a sud-
estdiPechino. Neglioltre 30 an-
ni diriforme, il governo cinese
ha spesso proceduto per pilot
programs, ossia test condotti in
zone economiche speciali per
verificare Ueffetto di determi-
nate new policies prima di esten-
derele stesse all'intero territo-
rio nazionale.
Ilprimolaboratoriointal sen-
0 & stata la citta di Shenzhen,
nei pressidiHong Kong, trasfor-
matadavillaggio di pescatorial-
la fine degli anni *70 in uno dei
principalicentrifinanziaridella
Cina,sede diunodeidue merca-
ti azionari del Paese. Quindici
anni dopo ¢ stata la volta
dell’area di Pudong, che conal-
trettanto successo ¢ divenuta,
da povero sobborgo di Shan-
ghai, uno degli hub finanziari
pilt importanti dell’Asia, domi-
nato dal World Financial Cen-
ter, il terzo grattacielo pii1 alto

terno al partito, Tianjin (che ha
datoinatalial premier Wen Jia-
bao), e in particolare la "Tianjin
Binhai New Area”, o "Tbna", &
stata scelta come terza power
house per trainare lo sviluppo
della Cina: dopo il sud (Shen-
zhen) eil centro (Pudong) & ora
il nord della costiera orientale
cinese a sperimentare le nuove
politiche di apertura decise da
Pechino.

Ladecisjone ¢ stata formaliz-
zata da una Suggestion dello Sta-
te Council, il governo centrale
cinese, del 2006, con la quale si

"incoraggiava" Tbna ad assu-
mereunruolo guidanellasperi-
mentazione di alcune nuove
aperture, ad esempio nel setto-
refinanziario, conparticolareri-
ferimento ai fondi di investi-
mento, al venture capital, al set-

A Tianji n banche estere
con piu libertz

delmondo conisuoi492 metri. |
Dopounanimatodibattitoin-
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tore valutario, al leasing e al
factoring, ecc. Nello stesso an-
no. I'importanza strategica di
Tbnaveniva confermata trami-
te linserimento della stessa
nell’undicesimo piano quin-
quennale (2006-2010) del parti-
{o comunista cinese, e nell’otto-
bredel2007il presidente HuJin-
taofacevaespressoriferimento
a Thna nel proprio discorso al
congresso nazionale del partito
comunista.
Daalloraunaseriedi"proget-
tipilota” in diversisettorifinan-
ziari sono stati approvati a Th-
na. Tra questi, il progetto di ri-
formain campo assicurativoap-
provato dalla China Insurance
Regulatory Commission (Circ)
nel 2007, il progetto diliberaliz-
zazjone valutaria per alcuni in-
vestimenti da parte di soggetti
residenti nei mercati finanziari
all’estero approvato dalla Stafe
Administration for Foreign
Exchange (Safe) sempre nel
2007, e il progetto in materia di
assicurazioni pensionistiche ap-
provata dalla Circ nel 2008. Di
rilevanza inoltre gli accordi di
cooperazione siglati tra Tbna e
Nyse Euronext nel settembre
2008, e tra Tbna e la societa di
asset management China Great
Wallnel dicembre del 2009 per
lacreazione, quest’ultimo, diun
"New FinanceResearchand De-
velopment Center", destinato
allo sviluppo e sperimentazio-
ne dinuovi prodotti finanziari.
Pil1in generale, le autorita ci-
nesiaTbna, al contrariodiquel-
le nel resto del Paese, hanno
l'espressa autorizzazione da
partedelgoverno centraleadin-
terpretare in maniera permissi-
va le norme relative alle varie
"zone grigie" che caratterizza-
no il sistema giuridico cinesg in
materia finanziaria, con il risul-
tato che a Tbna le banche e le
istituzioni finanziarie straniere
possono godere di opportunita
altrove ancora di fatto precluse
allestesse.
Sitrattaessenzialmente, co-
me sopraaccennato, deisetto-
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ri dei fondi di investimento,
del factoring, del credito al
consumo. In quest’ultimo set-
tore, in particolare, la Circ ha
approvatolo scorso 22 febbra-
io la richjesta del gruppo fi-
nanziario ceco Ppf (partner di
Generali nell’'Est Europa) per
lacostituzione della prima so-

‘cieta a capitale interamente

straniero in Cina.

Lepossibilita sono amplifica-
te dal fatto che ieri & entrata in
vigore in Cinala legge sulle c.d.
"Foreign-Invested Partnership
Enterprises", una nuova forma
societaria, piu flessibile delle
classiche forme previste dal di-
ritto cinese, che pare ben adat-
tarsi alle esigenze degli investi-
toristranierisoprattuttoinalcu-

nisettori finanziari.
Chief representative studio legale
Chiomento a Pechino
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Gli hub finanziari in Cina

w E stata Shenzen, nei pressi di
Hong Kong, il primo importante
centrofinanziario cinese, sede
diuno dei due mercati azionari
del paese. Poi é stata la volta di
Pudong, ne pressidi Shanghai.
OratoccaaTianjin, sulla costa
nord-orientale, sperimentare le
politiche diapertura decise da
Pechino

Ilruolo della "Thna" di Tianjin
# Pressola Tianjin Binhai New
Area(Tbna) lebancheele
istituzioni finanziarie straniere
possono operare neisettori dei
fondi di investimento, del
factoring e delcredito al
consumo. Le possibilita sono
inoltre ampliate dall’entrata in
vigorein Cina, ieri primo marzo,
dellalegge sulle "Foreign
invested partnership

" enterprises”, unanuovaforma
societaria che ben si prestaalle
esigenze degliinvestitori
stranieri in materia finanziaria
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Il ceo Gedghegan devolve il suo bonus in beneficenza

Delude I'utile 2009 di Hsbc

Nicol Degli Innocenti
LONDRA

s Solo il crollo verticale di
Prudential ha impedito a Hsbe
di essere il titolo piit in discesa
alla Borsa di Londra ieri. La piti
grande banca europea ha perso
il 5,29 dopo-aver deluso gli ana-
listi presentando conti annuali
inferiorial previsto, e aver sfida-
to I'ira di azionisti e opinione
pubblica annunciando bonus
multimilionari. ;

Il Ceo Michael Geoghegan
nonrinunceraalbonus di4 milio-
nidisterline che glispetta,al con-
trario di tuttigli altri chief execu-
tive delle maggiori banche bri-
tanniche, malintera somma ver-

-radevoluta in beneficenza. Il bel
gesto &stato oscurato dallannun-
cioche Stuart Gulliver, responsa-

bile dell'investment banking por-

"tera a casa 9,8 milioni quest’an-
no, mentre altri due dirigenti si
divideranno una somma simile.

-Intotale pero i premi rappresen-
tano meno del 259 deiricavinet-
tidella divisione, percentuale in-
feriore a quella elargita la setti-
mana scorsa da Rbs, controllata
dal Tesoro britannico.

La divisione investment
banking di Hsbchasegnato infat-
ti la migliore performance del
gruppo, piu che triplicando gli
utili a10,5 miliardi di dolari gra-
IRODI
Il bilancio dell'istituto
soffre ancora
le perdite relative
ai crediti inesigibili
e la riduzione dei margini

zieal miglioramento delle condi-
zioni di mercato. Questo aspetto
positivo non ha perd compensa-
tole perdite relative ai creditiine-
sigibili e la riduzione dei margi-
ni, che hanno fatto calare l'utile
lordo dell'intero gruppo del 24%
a7, miliardi di dollari nel 2009,
meno delle previsioni intorno
aglinnmiliardidegli analisti. Il ca-
lo & stato dovuto sia agli accanto-
namenti, saliti a 26,5 miliardi dai
24,9 del 2008, sia allarivalutazio-
ne del debito del gruppo, che ha
pesato per 6,2 miliardi. Escluden-
do questarevisione tecnica,l'uti-
le pretasse & aumentato del 56%
a13,3 miliardi.

Gli Usa si sono confermati il

tallone d’Achille del gruppo,
P'unica area geografica in perdi-
ta, che soffre ancora le conse-
guenze dell’incauto e costoso ac-

quisto sette anni fa di Household
(credito al consumo). Le perdite
della divisione, ora ribattezzata
Hsbce Finance, si sono perd pili
“che dimezzate a7,7 miliardi e do-
vrebbero ora stabilizzarsi. Nei
Paesi occidentali «il peggio della
recessione ¢ finito, ma la fiducia
resta fragile e la ripresa non sar
lineare» ha avvertito Stephen
Green, presidente di Hsbc, pur
sottolineando che il 2010 & inizia-
to in modo positivo per il grup-
po. Hsbc, infine, guarda decisd-
mente a Est perla crescita futura:
Geoghegan, che si & trasferito da
LondraaHongKong per concen-
trarsi sui mercati asiatici, ha det-
to che quest’anno prevede ci sia
«un’economia a due velocita»,
conimercati emergenti, e in par-
ticolare I'Asia, che viaggiano tre
volte pil1 rapidamente dei Paesi
ricchi, «che continuano arestare
in prima e rischiano di bloccarsi
del tutto». Il Ceo ha anche am-
messo 'ambizione di Hsbe di es-
sereunadelle prime societa stra-
niere a quotarsia Shanghai».
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e Ddl sul made in Italy

Roberto Turno
wax 11 disegno dilegge sul lavo-
ro sommerso (e nonsolo) colle-
gato alla vecchia Finanziaria
per il 2009, le misure per rilan-
ciare il made in Italy, i decreti
legge su regioni ed enti locali e
sulle missioni all’estero. Sbriga-
te sul filo dilana della decaden-
zale pratiche della conversione
in legge dei decreti milleproro-
ghe e Campania-Abruzzo, con
la definitiva cancellazione di
"Protezione civile spa”, il Parla-
mento affronta da oggi la curva
finale della sessione invernale.
Ilcantiere deilavori¢ apertis-
simo ma sempre incerto. Con la
scadenza politica delle elezioni
amministrative di fine marzo
che incombe sull’andamento
dell’attivita parlamentare, con-
dizionandola non solo sul ver-
sante politico, ma anche nella
programmazione dell’agenda.
Per Montecitorio e palazzo Ma-
dama si annunciano in questo
mese so0lo 12 giorni di lavori ef-
fettivi, fino al 18-19 marzo: poila
pausaelettorale e, dal 30 marzo,
la ripresa vera e propria della
sessione primaverile.
Unascadenza, quellaelettora-
le, il cuirisultato avra effettideci-
sivisuilavoridelle Camere: dalla
giustizia alle riforme istituziona-
lifino airegolamenti parlamenta-
ri (tema rimasto in questi mesi
sotto traccia), il Governo ha in-
tenzione di rilanciare in quella
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L’agenda. Comunitaria 2009 all’esame di Montecitorio

chesiannunciacomeunastagio- stria, del provvedimento per la
ne politicamente molto compli- «tutela e la commercializzazio-
cata. Mentre cisard daaffrontate  ne dei prodotti italiani», gia ap-
connuoviinterventila crisieco- provatodallaCamera. ’
nomica e sociale e al tempo stes- Uncalendario d’auladel Sena-
$0 appariranno le prime misure to in qualche modo in bilico, in-
attuative del federalismo fiscale. somma, che potrebbe essere ag-
Intanto fin da oggi non man- = giornato dallaconferenzadeica-
cher la carne al fuoco. Anzitut- pigruppo. Con un altro disegno
toal Senato, dove siattendonoin  dilegge cheil premier vuole pre-
aula nei prossimi giorni almeno  sto e a tutti i costi, nonostante
due provvedimenti. A comincia- I'esitoinCassazione del "proces-
re dal Ddl sul lavoro pubblico e so Mills™: il Ddl sul legittimo im-
pedimento, gia varato dalla Ca-
mera, che infatti figura nell’ordi-
UNMESE CORTO nedel giorno dell’auladalla pros-

Le elezioni regionali sima settimana.
difine marzo Un calendario dei llavori in
. . C apparenzameno complicato at-
rlducpno a th do‘?"?‘ grorni th:)r}:de invece questa Eettimana
il periodo a disposizione lassemblea di Montecitorio.
delle due Camere Con solo due decreti legge al-
........................................................................... T'ordine del giorno: il D1 2 (sca-
deil 27 marzo) suregioni ed en-
privato, che tradomani e merco- tilocali, da trasmettere al Sena-
ledi mattina le commissioni riu-  to, e il D11 (scadenza 8 marzo)
nite Affari costituzionalie Lavo-  sullacooperazione, daconverti-
ro sono chiamate a licenziare in re definitivamente in legge.
sedereferente: giuntoallasecon- Un’attivita pilt intensa attende
dalettura di palazzo Madama, il  invecele commissionidellaCa-
Ddl dovrebbe essere destinato mera, conalmeno due provvedi-
all’approvazione definitiva nel menti che spiccano su tutti: la
testo trasmesso dalla Camera legge Comunitaria 2009, che
con non poche modifiche, salvo  verriancoramodificata quanto
marce indietro nonostante il pa- - meno con la cancellazione del
rere negativo di Governo e rela- tetto agli stipendi dei manager
tori a qualsiasi ipotesi di modifi- pubblici, e I'accesso alle cure
ca. Sempre in settimana l'aula palliative, che sara votato in as-
del Senato si occupera, se tra- sembleala prossima settimana.
smesso dallacommissione Indu- ©RIPRODUZIONE RISERVATA
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