Sommario Rassegna Stampa

Pagina Testata Data Titolo Pag.

Rubrica: Creditoal consumo

13 MF - Milano Finanza 03/11/2009 FORD RIVEDE L'UTILE DOPO QUASI CINQUE ANNI (A.Fiano) 2

82/84 Economy 11/11/2009 QUESTO DRAGONE E' UN VERO TORO (S.Mattei)

2 Finanza& Mercati 05/11/2009 RIMANE ALTA LA FIDUCIA DEI CONSUMATORI INGLESI OGGI 6
ATTESA PER LA BOE

8 Finanza& Mercati 03/11/2009 BANCAROTTA LAMPO PER CIT GROUP (A.Pane)

24 Il Secolo XIX 02/11/2009 SUPPL-ASEF

104/5 Espansione 01/11/2009 UNA QUESTIONE DI COMODITA' (R.Catania)

14/15 Borsa& Finanza 31/10/2009 SONO TUTTE BOLLE? (F.Guidoni) 11

9 Milano Finanza 31/10/2009  GLI EVENTI CHIAVE 15

8 Plus24 (11 Sole 24 Ore) 31/10/2009 ARRIVA SALVADENARO 16

3 MF - Milano Finanza 04/11/2009  ITALIANI PESSIMISTI SUI FUTURI RISPARMI (R.Bonelli) 17

19 Finanza& Mercati 04/11/2009 FINDOMESTIC, CALA LA FIDUCIA DEGLI ITALIANI 18




MF

Quotidiano Data

03-11-2009
Pagina 1 3

Foglio 1

Terzo trimestre chiuso con un profitio di 997 min $ grazie al taglio dei costi. in leggera fiessione i ricavi

Ford rivede lutile dopo quasi cinque anni

pA NEW YORK
ANDREA Fiano

¢ fa meglio delle attese su tutti 1 fronti.

Guidata da Alan Mulally, Ford, 'unica
delle tre big di Detroit a non aver chiesto
aiuti al governo, ha chiuso il trimestre con
un utile netto di 997 milioni di dollari, il
primo dall’inizio del 2003, a fronte di ricavi
in un anno ridottisi da 31,7 a 30,9 miliardi.
In Nordamerica il gruppo ha riportato un
utile lordo di 357 milioni di dollari, men-
tre i ricavi sono cresciuti del 21% a 13,7
miliardi. Per giunta, il gruppo ha alzato le
stime per il 2011, passando da un pareggio
per il business in Nordamerica a solidi pro-
fitti lordi, mantenendo invece cautela su
quelle del prossimo anno in attesa di «cifre
piil precise». I profitto & stato di 26 cent
per azione rispetto al rosso di 12 previsto
in media dagli analisti. Sul Nyse il titolo ha
preso il volo fin dal mattino con guadagni
prossimi al 10% poi ridottisi assieme agli
indici in finale di seduta. Lo stesso Mulally
ha sostenuto, in una conference call, che

F ord torna in attivo prima del previsto,

i risultati positivi sarebbero arrivati anche
senza la campagna di rottamazioni lanciata
nei mesi scorsi negli Usa. «E’ chiaro» ha
dichiarato il ceo di Ford «che si & trattato
di uno stimolo per poco pii di un mese,
ma noi abbiamo migliorato le quote di

mercato in ogni mese degli ultimi 10, e

abbiamo aumentato anche la produzione.
E quindi ora stamo in una traiettoria di
crescita piuttosto regolare».

1 gruppo ha ridotto di 4,6 miliardi di dol-
lari i costi nei primi nove mesi dell’anno,
compreso 1 miliardo nell’ultimo trime-
stre, ed mira a raggiungere 1 5 miliardi
in tutto il 2009. Ford Motor Credit, di-
visione di credito al consumo, ha invece

chiuso il trimestre in utile per 427 milioni
di dollari con un aumento di 95 milioni
sullo stesso periodo dello scorso anno.
Solo la Volvo, nell’intero universo Ford,
ha chiuso il trimestre in passivo, mentre
in America Latina I’effetto cambio ha fat-
to calare da 480 milioni di dollari a 247 i
profitti e del 22% i ricavi. Il debito resta
comungque a 26,9 miliardi, di cui 1,6 in
scadenza il prossimo anno, a cui vanno
aggiunti 7-8 miliardi, legati ai costi del
fondo pensione gestito dal sindacato
dell’auto dell’Uaw. Con quest’ultimo,
peraltro, restano contrasti per via del
no dei sindacati al nuovo contratto di
lavoro proposto. E ieri Alan Mulally, in
risposta a una domanda, ha commen-
tato che Ford continuera a lavorare con
il sindacato per «migliorare ogni aspetto
dei nostri costi», con ovvio riferimento a
quelli di produzione, in linea con i livelli
di GM e Chrysler. In ottobre Ford Italia
ha aumentato del 27,6% le vendite rispet-
to al 2008, per una quota di mercato del
9,5%. (riproduzione riservata)

www.milanofinanza.it/ford
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E UNVERO TORO

MERCATI EMERGENTI Un nuovo listino, previsioni di crescita
e molta volatilita. C’é grande interesse sulla Borsa cinese. Ma
per approfittarne & meglio scegliere fondi ed Etf.  di Serena Mattei

Bl Nel giorno di debutto, il 30 ottobre, 30 giorni, lasciando la Cina per la prima
il Gem (Growth enteprise market) di volta dal 2007 indietro rispetto agli altri
Shenzhen, cioe il mercato per le piccole mercati Bric (cioe Brasile, Russia e India)
e medie imprese cinesi ad alta crescita, che, nello stesso periodo, hanno guada-
ha gia creato i primi miliardari: ribattez- gnato il 18%. Da allora, e fino al 30 otto-
zato ChiNext e ispirato al Nasdaq ame- bre, il listino ha recuperato il 12,3%
ricano, I'indice ha visto crescere I’azione Le vendite in blocco preestive, a detta
della Lepu medical technology di Pechi-  degli esperti, sono dipese dell’effetto-pa-
no del 119% in un solo giorno. Segno che nico dovuto alla paura del gonfiarsi di
I’euforia & tornata sul mercato cinese € una nuova bolla speculativa: eppure a fi-
che il governo di Pechino per la prima ne settembre, le riserve valutarie estere di
volta ha deciso di accendere i riflettori  Pechino hanno toccato il massimo stori-
sulle potenzialita del settore hi-tech. co a 2.270 miliardi di dollari (+19,4% in

Per il Dragone, infatti, sembra essere un anno), mentre i consumi sono cresciu- L 5 -

’ v 3 o J 5 a Borsa di Pechino
arrivato il momento di trasformarsi in to-  ti del 15% e le stime del Fondo moneta- e e e
ro dopo lo scivolone del mese di luglio rio internazionale sul Prodotto interno dalla crescita del Prodotto
quando il listino principale, lo Shanghai lordo cinese parlano di un rialzo dell’8% interno lordo e dei consumi.
composite index, & crollato del 23% in  entro dicembre. Prova che il Paese sta rea-

| migliori prodotti per guadagnare a Pechino

Nella tabellai quattro Etf (i fondi quotati come azioni) trattati a Piazza Affari e specializzati sul mercato cinese. Dall'inizio dell'anno hanno reso

trail 28,9 e il 42%, mentre |'ultimo in graduatoria ha iniziato le sue negoziazioni solo il 6 ottobre scorso. Nella tabella della pagina accanto, invece,

i 10 migliori fondi settoriali classificati da Morningstar: tre di loro (quelli colorati di verde) sono quotatiin dollari e dunque bisogna considerare anche
I'effetto cambio. Gli altri (quelli colorati di giallo) sono invece quotatiin euro. Per ciascuno, & indicato il rendimento a uno, a tre e a cinque anni.

ETF _CON!QUATTRO QUOTATI DI PIAZZA AFFARI IL RITORNO E A DOPPIA CIFRA

ISIN NOME EMITTENTE INDICE BENCHMAR) RENDIMENTO*
Lyxor Etf China 1 ' Hang Seng China enterprises | 42,429
DB X-trackers Ftse/xinhua China Ftse/Xinhua China 25 Tr
Ishares Ftse/Xinhua China 25 Ftse/Xinhua China 25
Easyetf Ftse Xinhua China 25 ~ Ftse/Xinhua China 25 Tr

FONTE: BORSA ITALIANA; * RENDIMENTO DA INIZIO ANNO FINO AL 30/9/2009. ** ENTRATO IN NEGOZIAZIONE IL 6/10/2009

82 INVESTIMENTI ECONOMY  11/11/2009
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NASCE IL NASDAQ ALLA CINESE

11 30 ottobre alla Borsa di Shenzhen (foto)

ha debuttato il mercato dei titoli ad alta crescita
cinese: il Growth enterprise market (Gem),
ribattezzato ChiNext. Per accedervi le aziende
devono avere accumulato utili per due anni,
possedere una redditivita di 1 milione di euro, un
capitale superiore ai 3 milioni, un fatturato di
almeno 5 milioni e aver registrato nell'ultimo
anno fiscale utili per almeno 500 mila euro.

gendo alla crisi. E proprio su queste basi
alcuni investitori hanno deciso di scom-
mettere sul mercato cinese per il 2010,

Secondo Nicolo Nunziata, responsa-
bile strategie d’investimento di JC associa-
ti, «€ possibile ipotizzare un aumento del
10% delle quotazioni nel medio perio-
do». Tuttavia, avverte lo strategist, «la
maggior parte dei fondi e degli Etf spe-
cializzati sull’area investe in titoli di azien-
de a larga capitalizzazione quotate a Hong
Kong, che sono a premio rispetto ai con-
correnti internazionali, e non nelle small
and medium cap sui listini domestici an-
cora mediamente a sconto».

Per questo Economy ha voluto sele-
zionare i migliori fondi ed Etf con cui &
possibile cavalcare la prossima trasfor- »

ROMEQ RANOCO/REUTERS

TiS ,,li’ﬂlfﬁ,;}g;g‘@ﬁ NG AL

NOME FONDO

Schroder ISF China opportunities C

Fructilux multi select China equity
Parvest China C

Gestielle Cina A

Sgam fund eqs China F

Eurizon EasyFund equity China R
Hsbe GIF chinese equity A Acc

RENDIMENTO| RENDIMENTO | RENDIMENTO
SOCIETA EMITTENTE Monmﬁég'r'x%’ S ',5‘&%,'8’ oy 1 R Y
' Fidelity Luxembourg S.A. 490 135 208 112%
. JPMorgan asset mgt (Europe) S.a.r.l. *kxkx 490 133 nd.
Schroder investment management Ltd. **4xkx 395 153 nd.
| Baring intl. fund mngrs (Ireland) Ltd 458 120 205
Natixis private banking Luxembourg SA ***x 283 26 79
Bnp Paribas *kx 379 42 114
Aletti Gestielle Sgr *x*x 40,9 109 14,0
Société Générale asset management *k 422 54 138
Eurizon capital S.A. *%x 44,7 107 168
Hsbc investment funds (Luxembourg) S.A. **x 41,3 6,7 146 ;GNTZEOSZDDMM oy i ¢

FONTE: MORNINGSTAR DIRECT. DATI IN EURO AL 14/10/09, AL LORDO DELL'IMPOSTA SUL CAPITAL GAIN
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» mazione del Dragone in toro (vedere ta-
belle in basso): alcuni, tuttavia, sono quo-
tati in dollari e dunque c’¢ da tenere con-
to dell’effetto cambio. Gli operatori, in
ogni caso, sconsigliano di scegliere sin-
gole azioni su cui puntare individualmen-
te (vedere il riquadro a destra). <E vero
che ci sono molti titoli poco costosi» di-
ce Angelo Corbetta, responsabile del-
I’Asian equity e gestore del fondo Grea-
ter China equity di Pioneer funds. <Ma
il mercato cinese € piuttosto volatile ed &
difficile per un piccolo investitore cono-
scere tutte le variabili».

Dunque meglio non assumere iniziati-
ve fai-da-te, ma monitorare che i fondi in
cui si vuole investire siano presenti nei
settori piu promettenti. Quali? L'alimen-
tare, i servizi, le infrastrutture e le mate-
rie prime, perché il passaggio da un con-
testo in cui i prezzi crollano e il potere di
acquisto si riduce (deflazione) a uno in
cui invece questi fattori iniziano a ripren-
dersi (inflazione) & storicamente positi-
vo per i margini di questi comparti.

C’e chi guarda con interesse anche ai
giochi online e, pilt in
generale, al mercato del-
I'intrattenimento, in for-
te crescita sulla piazza
cinese. Quanto al setto-
re finanziario, invece, il
dibattito € aperto: alcu-
ni analisti sono piu cau-
ti e parlano di bolla spe-
culativa, mentre altri sot-
tolineano le buone op-
portunita nelle banche
che hanno visto aumen-
tare i propri margini gra-
zie alla crescita sostenu-
ta del credito al consu-
mo.

Uno studio del Cre-
dit Suisse sottolinea co-
me «il rialzo di settem-
bre dell'indice manifatturiero cinese con-
ferma le prospettive di crescita del mer-
cato e gli investitori dovrebbero usare la
breve correzione per aumentare il peso
nel loro portafoglio anche del settore ban-
cario». Anche perché il governo cinese
ha investito 300 miliardi di dollari nelle
tre grandi banche locali quotate: Indu-
strial & commercial bank of China, Chi-
na construction bank e Bank of China,
tre titoli che hanno un grande peso in
Borsa. L'attenzione massima deve essere

REUTERS

84 INVESTIMENTI ECONOMY  11/11/2009

Ma per il trading &€ meglio passare da Wall Street

Fare trading da soli su titoli
cinesi e direttamente sulle
piazze asiatiche @ molto
difficile e rischioso, ma per
chi avesse ambizioni da
investitore fai-da-te le
strade percorribili sono
due: passare attraversola
Borsa di New York o quella
di Francoforte, dove sono
quotate molte azioni
asiatiche che hanno
registrato discrete
performance.

In ogni caso, investire nei
titoli di aziende cinesi sul
mercato americano vuol
dire fare i conti con il rischio
cambio e le performance di
Borsa potrebbero essere
ridotte (ma anche
amplificate) dalle
oscillazioni del biglietto

verde. D'altra parte, a
Francoforte, i titoli del
Dragone, seppur acquistati
in euro, sono poco trattati:
per questo gliesperti
consigliano comunque di
preferire la piazza
americana. Tra i titoli cui
guardare, gli analisti
consigliano la societa di
costruzioni Baoye group,
che dadicembre del 2008
al 30 ottobre scorso ha
triplicatoil suio valore su
entrambe le piazze, mentre
Industrial commercial bank
of China, negoziata
sull'over the counter (ciog
sul mercato non
regolamentato) americano
ha messo a segno un
guadagno del 100%.
«Sono titoli interessanti per

Dopo il crollo di luglio, da agosto
a ottobre lo Shanghai composite
index-ha recuperato il 12,3%.

gli amanti del rischio che
vogliono scommettere
sulla ripresa del Dragone»
dice Patrizio Pazzaglia,
direttore area finanza di
Bank Insinger de Beaufort.
«In un portafoglio azionario
composto al 100% da
societa cinesi quotate al
Nyse o a Francoforte si puod
dedicare ai titoli speculativi
nel settore banche e
infrastrutture una quota
del 25%, diversificando il
resto in comparti difensivi,
quali assicurazioni, energia
e telecomunicazioniy.
Tra questi titoli gli analisti
consigliano China mobile
e China life insurance che,
peraltro, nel terzo trimestre
del 2009 ha gia
raddoppiato i profitti,
portandoli a 871,74 milioni
didollari.
Nel settore energetico sono
da preferire societa come
PetroChina, quotata al
Nyse ea Francoforte, e
China oilfield service,
azienda negoziabile solo
sul listino americano: nel
2009 le azioni di queste
societa hanno recuperato
trail 50 eil 70% del loro
valore e restano da
acquistare solo se si crede
che il prezzo del petrolio
possa registrare ulteriori
strappi al rialzo.

(sm.)

comungque data alle valutazioni di questi
titoli. Mark Mobius, presidente del Tem-
pleton emerging markets fund, fondo
che ha messo a segno un +16,63% tra giu-
gno e settembre e un + 45% in un anno,
ritiene infatti che «la Cina continuera a
crescere a ritmi sostenuti. Noi acquistia-
mo azioni a sconto, facendo attenzione
alle attese di crescita degli utili nel lungo
termine ed evitando i titoli che sono gia
saliti». «E il Paese dove ¢’& maggiore spa-
zio di crescita» aggiunge Peter Schiff, pre-

sidente e strategist della societa Euro Pa-
cific capital: il 31 agosto ha lanciato con
Halter financial investments L.P. il fon-
do Euro pacific Halter China fund che
punta su aziende di Macao e Hong Kong.
«Milioni di persone» spiega Schiff «pun-
tano alla prosperita economica e questo
spingera alimentare, energetico, immobi-
liare e beni di consumo. Questi titoli so-
no meno “di moda” rispetto a quelli del-
le energie rinnovabili, ma sono una scom-
messa molto piu sicura».
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Rimane alta la fiducia
dei consumatori inglesi
Oggi attesa per la BOE

Nonostante la crisi della Gran Bre-
tagna sia piti grave di quella di tut-
te le altre principali economie con-
tinentali, gli inglesi non si scorag-
giano. Anche a ottobre la fiducia
dei consumatori é rimasta sui livel-
li massimi dell"ultimo anno e mez-
zo. L'indice realtivo compilato dal-
la Nationwide Building Society, so-
cieta specializzata nel credito al
consumo controllata dai suoi stes-
si clienti, si & attestato a quota 72
punti, cioé allo stesso valore fatto
segnare a settembre.

«Sembra sempre pili evidente
che per i consumatori il futuro stia
diventando un po’ pitl roseo, nono-
stante nella situazione attuale sia-
no presenti ancora molti aspetti ne-
gativi», ha commentatoMartin Gah-
bauer, capo economisa di Na-
tionwide Building Society.

Una conferma indiretta a questo
dinamica ¢ arrivata dai risultati tri-
mestrali resi noti ieri da
Mark&Spencer, il pitt grande ma-
gazzino britannico che ha battuto
le attese.

Anche in Gran Bretagna, pero, il
mercato del lavoro rimane il vero
punto dolente. Il sottoindice di Na-
tionwide relativo al mercato del la-
voro € calato da 106 a 104 punti.
La situazione attuale dei & invece
salita da 19 a 22 punti, mentre le
spese per acquisti di grosso impor-
to sono rimasti stabili a 103 punti.

Oggi & tra l'altro attesa la decisio-

Continua pero a
preoccupare la
situazione del mercato
del lavoro. La banca
centrale lascera i tassi
invariati e dovra
decidere se aumentare
gli acquisti di bond

ne sui tassi della Bank of England
che con ogni probabilita li lascera
fermi allo 0,5%, il minimo di sem-
pre. L'istituto guidato da Mervyn
King dovra inoltre decide se au-
mentare il suo programma di acqui-
sti di obbligazioni. Secondo gli eco-
nomisti la BoE mettera al servizio
di questa operazione altri 50 mi-
liardi di pound di nuovo conio.
L’obiettivo del programma & quel-
lo di sostenere I'economia e di ri-
portare l'inflazione dall’attuale
1,1% al 2% programmatico.

A ottobre 1 prezzi al consumo in-
glesi hanno subito mutamenti ri-
spetto a dodici mesi prima. Nei
due mesi precedenti erano invece
calati, alimentando i timori che
possa venire a crearsi una situazio-
ne deflattiva. I prezzi degli alimen-
tari sono cresciuti del 2,5%, men-
tre tutti gli altri sono calati del-
I'1,3%.

anke niente brutt

Fed non tocea (né toccherd) { tas
wna ripresa ma «senza inflazion

Ritaglio

stampa ad uso esclusivo

del destinatario, non

riproducibile.

Credito al consumo

Pag. 6

www.ecostampa.it

085605






