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EcoNoMIA

Confcommercio vede nero e avverte:
nel nostro Paese la ripresa sara piu difficile

Consumi
in picchiata
per tre anni

ROMA - I consumi delle famiglie
italiane diminuiranno per tre anni
consecutivi, segnando un calo del-
10 0,5% quest'anno, dello 0,5% nel
2009 e dello 0,4% nel 2010. E la
previsione di Confcommercio se-
condo la quale «non ci saranno dei
crolli, ma I'Ttalia patira una crisi
pitt lunga». A soffrire quest’anno
saranno soprattutto alimentari e be-
vande con un calo dell'l,2%, ma
nel triennio diminuiranno di signi-
ficativamente i consumi di abbiglia-
mento e calzature, ricreazione e
tempo libero. Secondo le stime del-
l'associazione dei commercianti
per il comparto abbigliamento e
calzature la contrazione sara dello
0,5% quest'anno, dello 0,6% 1'an-
no prossimo e dello 0,8% nel 2010.
Per ricreazione, tempo libero e con-
sumi fuori casa la crisi si aggravera
progressivamente con cali nei tre
anni in considerazione dello 0,5%,
dell'1 4% e del 2%.

Anche considerando i dati sul tota-
le della spesa sul territorio (quelli
cio¢ che considerano non solo la

domanda delle famiglie italiane ma
anche dei turisti stranieri che spen-
dono nel nostro paese) lo scenario
& tutt'altro che positivo: nel 2008 &
infatti stimato un calo dello 0,7%,
seguito da un -0,5% per l'anno
prossimo e da un -0,6% nel 2010.

«La crisi italiana - commenta Con-
fcommercio - non & come le altre;
semplicemente perche c'era prima
e non ha quindi nulla, o quasi, a
che vedere con la congiuntura dei
mercati internazionali. Certo, gli
eventi di questi mesi enfatizzano le
nostre strutturali debolezze, tutte
ma proprio tutte italiane». Secondo
l'associazione c'e poco da essere
ottimisti per il futuro: «Quando gli
altri ricominceranno a crescere noi
continueremo a barcamenarci con
le variazioni decimali di pil e con-
sumi, come accade da 20 anni a
questa parte e in particolare dagli
anni 2000». Le elaborazioni della
Confcommercio prevedono infatti
che, rispetto all'Ttalia che soffrira
per tre anni il calo dei consumi,
Francia e Germania se la caveran-

La flessione 2008

proseguira
anche nel 2009
e poinel 2010

no meglio. La prima resistera con
un aumento quest'anno dello
0,9%, l'anno prossimo dello 0,5%
e nel 2010 ancora dello 0,9%, men-
tre in Germania dopo un calo dello
0,5% previsto nel 2008 dovrebbero
susseguirsi un +0,2% nel 2009 e
un +0,7% nel 2010.

11 drastico ridimensionamento dei
consumi nazionali e I'impatto della
crisi sulle pmi del commercio sono
evidenti anche guardando ai saldi
sulla natalita e mortalita delle im-
prese.  Nell'intero  periodo
'99-2007, rileva 1'Ufficio studi di
Piazza Belli, nel commercio al det-

taglio il saldo & stato negativo per
poco meno di 38.000 imprese. Ma
nei soli primi nove mesi del 2008 il
saldo & stato di -17.714.

Intanto, sempre Confcommercio,
con il suo presidente Carlo Sangal-

1i, torna a chiedere al governo di
«rivedere i parametri degli studi di
settore» per favorire le pmi partico-
larmente colpite dalla crisi. Sangal-
1i ha sollevato due osservazioni, la
prima di metodo perche « arrivato

il momento per un confronto serra-
to con il governo, il Parlamento, le
parti sociali e il sistema bancario»,
e uno di merito: «Approviamo la
detassazione dei premi e degli stra-
ordinari, ma occorre anche qualco-
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Banche, imprese e fondi
a confronto sulla crisi

Giovanni Vegezzi :
MILANO

11 credit crunch e il ruolo
dei fondi sul mercato italiano.
Di questo si ¢ discusso ieri du-
rante il 6° Annual Fconomia &
Finanza,inunaserie ditavolero-
tonde organizzate da Il Sole 24
Ore, sul tema «La crisi del credi-
to e limpatto sui mercati finan-
ziariele imprese».

Durantegli interventi,dopoil
saluto del direttore Ferruccio
de Bortoli, i protagonisti del
mondo della finanza e delle im-
prese hanno delineato la situa-
zione del nostro mercatoe I'im-
pattochehaavutoil credit crun-
ch sul sistema Italia. Dal conve-
gno, partito dal rapporto sulle
imprese e sull'investment
banking presentato da Pricewa-
terhouse Coopers, emerge I'im-
magine diunPaese conunacom-
petitivita in declino, che pero
stacercando direagire alla crisi.
La scommessa passa per le ec-
cellenze produttive del nostro
tessuto economico, che devono
riuscire a trovare capitali che
consentano loro di crescere.

In questo contesto Gaetano
Micciche, responsabile divisio-
ne Corporate & Investment
Banking di Intesa Sanpaolo, ha
rassicurato sull’accesso al credi-
todelle imprese: «Continuiamo
a prestare i soldi alle aziende»
ha detto Micciché evidenzian-
do come nei primi nove mesi
dell’anno gli impieghi di Intesa
sianocresciuti del129, conunin-
cremento di 35 miliardi di euro.
Certo la visibilita sul futuro, in
uncontesto come questo,&scar-
sa e gli effetti della crisi si senti-
ranno solo nel quarto trimestre
del 2008, ma fino ad ora, come
ha dichiarato Claudio Coniglia-
ni di Tarida, 'impatto della crisi
del credito sulle imprese & stato
trascurabile.

Un altro tema caldo, di cui
hanno discusso ieri i relatori, &
quello della regolamentazione
dei mercati. «Credo che questa
situazione stia cambiando mol-
ti dei paradigmi e delle regole
con cui i diversi attori del mer-
cato devono operare» ha detto
Marcello Messori presidente

! L'apertura

. = Dopo la presentazione dello

| studio di Pricewaterhouse su

4‘ corporate e investment banking, a
I curadiGiacomo Neri, siétenuta

. unatavolarotonda sulla
cooperazionefrabanchee
imprese alla presenza di
Alessandro Castellano (Sace),

~ Claudio Conigliani (Tarida), Paolo
" Daviddi{(Norton Rose), Mauro

* Macchi(Accenture) e Gaetano

‘ Micciché (Intesa Sanpaolo)

. Lavigilanza

© - Duranteilsuccessivoincontro
Giovanni Barbara (Kpmg) e

. Raffaele Giordani Rizzi (Mps)

i hannodiscusso del ruolo delle

' autorita divigilanza

di Assogestioni, evidenziando
in questo contesto il ruolo cre-
scente di nuovi attori come i
fondi sovrani.

Proprio i fondi sovrani sono
spesso guardati con sospetto
perché vengono loro attribuite
finalita pil1 politiche che di busi-
ness. Non & di questo avviso
Matteo Montezemolo, ammini-
stratore delegato di Charme e
vice presidente di Poltrona
Frau, gruppochehacreatoun’al-
leanza il fondo sovrano di Abu
DhabiMubadala. «Sono investi-
torimoltoseri - ha detto Monte-
zemolo parlando dei fondi so-
vrani degli Emirati Arabi - non
vogliono fare operazioni di pote-
re, ma dibusiness».

EZMBLEMA

Ifondi

Un’altra tavola rotonda é stata
dedicataai nuovi protagonisti
dellafinanza: ifondisovraniei
fondi attivisti. Sonointervenuti
Marcetlo Messori (Assogestioni),
Matteo Montezemolo (Charme -
Poltrona Frau), Umberto Mosetti
(Amber), Davide Serra (Algebris),
Claudio Sposito (Clessidra)

Il corporate broking

= L'ultimoincontro hatraitatoil
tema della comunicazione
finanziaria, alla presenza di Furio
Garbagnati (Weber Shandwick),
Andrea Guerra (Luxottica),
Andrea Vismara (Equita)e
Massimo Capuano (Borsa
Italiana)

Quanto ad un aumento della
vigilanza, uno degliattorisucui
pilisono puntatiiriflettori sono
¢gli hedge fund. «InItalia non si
capisce il fenomeno degli hed-
ge, sie completamente offusca-
ti dalla paura» ha detto Davide

LERITETIE

Per Micciché (Intesa)

la liguidita non manchera
alle imprese, mentre Serra
(Algebris) ha evidenziato
il «fallimento dei controlli»

Serra, Ceo di Algebris, ribaden-
do come questaindustria, consi-

Argomento: TOp News
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deratatroppospesso come sino-
nimodi speculazione, abbiarea-
lizzato negli ultimi vent’anni
perdite molto minoririspettoal
mercato azionario e quello dei
corporate bond. Serraha poiri-
badito il suo giudizio positivo
sugli istituti di credito italiani,
fra meglio attrezzati in Europa
per gestire la crisi. «Le banche
italiane non hanno preso rischi

eccessivi nell’investment
banking e hanno utilizzato una
bassaleva finanziaria».
Secondo Claudio Sposito,
amministratore delegato di
Clessidra, proprio i finanzia-
menti facili sono stati uno dei
fattori scatenanti della crisi. «I1
problema ¢ stato 'eccesso di li-
quidita - ha dichiarato Sposito -
11 ruolo dei private equity
nell’attuale crisi finanziaria €
stato marginale».Secondol’a.d.
di Clessidraifondisono adesso
pronti a raccogliere una delle
sfidein campo, quelladiallarga-
re laplatea degliinvestitori.
Ilconvegnosiésoffermatoin-
fine sulla comunicazione finan-
ziaria e sul ruolo esercitato in
questo campo dalla figura del
corporate broker. Alla presenza
dell’a.d. diBorsaItaliana Massi-
mo Capuano, che haevidenziato
le affinita frail corporate broker
e la figura del Nomad nel nuovo
Aim Italia, Andrea Guerra, Ceo
di Luxottica, ha sottolineato co-
me in questa congiuntura siane-
cessario puntare sullatrasparen-
za: « Abbiamo triplicato il nume-
ro di eventi pubblici - ha detto
Guerra- cerchiamo di far parteci-
pare il pit1 possibile gli investito-
riallavita della nostra azienda».

Argomento: TOp News
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MERCOLEDI A MILANO
Il convegno
«Annual

di economia»

o0 L'incertezza dei mercati e
delle strategie da adottare per
ilrilancio del sistema finanzia-
rio sono i temi al centro della
sesta edizione dell’Annual
Economia & Finanza, 'appun-
tamento annuale che Il Sole 24
Ore dedica al comparto finan-
ziario e imprenditoriale in pro-
gramma mercoledi 19 novem-
bre a Milano.

L'iniziativa si pone come
punto diriferimento per crea-
re un significativo confronto
traiprincipaliesperti, rappre-
sentanti degli organi istituzio-
nali e degli operatori di setto-

re sulla situazione dei merca-
tifinanziari aseguito dellacri-
sidel credito.

Strutturato in diverse tavo-
lerotonde,I'eventositerranel-
la sede del Sole 24 Ore, in Via
Monte Rosa 91, a partire dalle
ore915dimercoledilg novem-
bre. Al lavori, che saranno
aperti dal direttore del Sole 24
Ore, Ferruccio de Bortoli, par-
teciperanno, traglialtri, Gaeta-
no Micciché (Intesa Sanpao-
lo), Alessandro Castellano (Sa-
c¢e), Massimo Capuano (Borsa
Italiana), Umberto Mosetti
(Amber Capital), Claudio Spo-
sito (Clessidra), Giacomo Ne-
ri (PricewaterhouseCoopers),
Andrea Guerra (Luxottica),
MarcelloMessori (Assogestio-
ni), Davide Serra (Algebris),
Claudio Conigliani (Tarida),
Paolo Daviddi (Norton Rose)
e Mauro Macchi (Accenture).
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